Tahvil:

o Gelecek haftaki yogun ihale programi 6ncesinde jeopolitik haber akisi da
yakindan izlenirken, yurt ici tahvil piyasasinda temkinli bir seyir gérmeui
bekliyoruz. Bugiin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinden fazla
uzaklasmayacagini dustintyoruz.

Ddviz:

e Buguin Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE verisi yayimlanacak. A.B.D.'de ise
sanayi Uretimi ile Fed'in Bej Kitap'i yayimlanacak ve Fed’'den Evans'in
konusmasi takip edilecek. Bugin EUR/USD paritesinin 1.22-1.23 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz.

o Yurtici piyasalarda ise kuresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisi
da takip ediliyor. USD/TRY kurunda 30 giinlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 3.8025 seviyesi destek olarak izlenebilir. Onemsedigimiz
direng araligi ise 3.8335-3.8410.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,760, 112,750 ve 112,200 puan destek; 114,900,
115,500 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,335 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,330 ve US$
1,327 seviyeleri destek; US$ 1,339 ve US$ 1,344 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 17:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %)

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %)
Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karar (%)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7955 -0.11
EUR/TRY 4.6532 -0.16
EUR/USD 1.2259 -0.02
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.08 13.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.378
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,418.36 2.01 -0.79
BIST-30 139,893.47 2.14 -1.56
BIST Bankacilik | 171,090.24 2.80 -0.17
FTSE 100 EOD 7,755.93 -0.17 0.89
XETRA DAX 13,246.33 0.35 2.54
Dow Jones 25,792.86 -0.04 3.85
S&P 500 2,776.42 -0.35 3.85
Altin 1,338.54 -0.08 2.74
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
0.3

0.1/15

1.25

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

0.3 0.24
0.1/1.5

1.25 1.00

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun basinda ¢ikan bir haberde, ECB’nin gelecek haftaki toplantisinda para
politikasi metninde degisiklik yapacak gibi gérinmediginin, ekonominin
ve EUR'nun gérindmind degerlendirmek icin daha fazla zamana ihtiyaci
oldugunun yer almasi, Alman ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine
neden oldu. Ancak faizdeki dusts tepkisinin daha sonra geri alindigi

15/01/2018 16/01/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

= =

gozlendi. TR Eurobond (§)  15/01/2018 16/01/2018 degisim (US$)
DUn %2.5440'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah [z =
%2.5570 seviyesinde bulunuyor. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi ise diin A% =
%0.528'den %0.562"ye ytikseldi. 2041 =
Jeopolitik risk algisindaki artisin da etkisiyle dtin yurt ici tahvil faizlerinde 15/01/2018 16/01/2018 degisim (bps)
5-20 baz puan arasinda yukselis yasandi. A-B.D. 10 yillk (%) =
10-2 yil getiri fark

Gelecek haftaki yogun ihale programi éncesinde jeopolitik haber akisi da

o o o oo o Bl CDS (5 yillik USD)  15/01/2018 16/01/2018 degisim (bps)
yakindan izlenirken, yurt i¢i tahvil piyasasinda temkinli bir seyir gérmeuyi _—_" =

. drkiye

bekliyoruz. Giiney Afrika =
10 yllk tahvilin  bilesik faizinin %12  seviyesinden fazla [EEEE =
uzaklagmayacagini distiniyoruz. Brezilya =

Kaynak: Reuters

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2250, USD/TRY kuru 3.8130, sepet ise 4.2415 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB'nin gelecek haftaki toplantisinda para politikasi metninde degisiklik  [YAFEEY

15/01/2018 16/01/2018 dedisim (%)

yapacak gibi gorinmedigi, ekonominin ve EUR'nun gorindmdini

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

degerlendirmek i¢in daha fazla zamana ihtiyacr olduguna dair bir haber,
EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Din EUR/USD paritesinin gin
iginde 1.2193 seviyesine kadar gerilemesinde ayrica, Almanya'da bir
eyalette muhalefet partisi SPD'nin, Basbakan Merkel'in partisiyle yapilmasi
6ngorulen koalisyona karsi gikmasi da etkiliydi.

D e

Ancak daha sonra EUR'nun yukarida belirttigimiz iki konuya karsin yeniden
deger kazandigi goralda.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE verisi yayimlanacak. A.B.D.'de ise sanayi tretimi ve Fed'in Bej Kitap'i yayimlanacak ve Fed'den
Evans'in konusmasi takip edilecek. Bugin EUR/USD paritesinin 1.22-1.23 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurt ici piyasalarda ise kiresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisi takip ediliyor. Kurda 30 gunlik basit hareketli ortalamanin

bulundugu 3.8025 seviyesi destek olarak izlenebilir. Onemsedigimiz direng araligi ise 3.8335-3.8410.
USDTRY icin Destek: 3.8025-3.7955-3.7885  Direng: 3.8240-3.8335-3.8410

EURUSD igin Destek: 1.2220-1.2195-1.2140 Direng: 1.2275-1.2295-1.2325

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksi diin %2 artarak bir gtin énceki kayiplarinin bayuk kismini 15/01/2018  16/01/2018 degisim
geri aldl. BIST-100
BIST-30
BIST-100 endeksinde 113,760, 112,750 ve 112,200 puan destek; 114,900, XBANK
115,500 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri. XUSIN
Bu sabah US$ 1,335 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,330 ve US$ HSCHIR
1,327 seviyeleri destek; US$ 1,339 ve US$ 1,344 seviyeleri ise direnc. HSCEEH
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

17 Ocak Garsamba

A.B.D. 17:15 Aralik ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.24
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.
23:00 Fed’den Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 - 0.1/1.5

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.25 1.25 1.00

18 Ocak Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Euro Bolgesi 11:15 Almanya MB Bagkani Weidmann konusacak.
17:30 ECB’den Coeure’'nin konugmasi

19 Ocak Cuma

Turkiye - Fitch, Turkiye'nin kredi notu dederlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97 95.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagrtimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

