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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Seviye deg|§;/m
¢ TL'nin kayiplarinin bir kismini geri almasina bagli olarak yurt ici tahvil (%)
. - . o " USD/TRY 5.7662 -0.58
faizlerinde sabah saatlerinde sinirli da olsa yén asadi olabilir. EUR/TRY 6.5076 0.82
Déviz: EUR/USD 1.1280 -0.24
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
e Cin'de agiklanan ilk geyrek GSYH biylme ve Mart ayr sanayi Uretimi Bir guin &nceki kapanig 21.20 21.95
verilerinin beklentiden iyi gelmesi, kiiresel ekonomiye iliskin endiselerin Gosterge Eurobond - Oca 2030~ 8.235
azalmasini saglayarak risk istahini artirdi. Euro Bolgesinde TUFE ve MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
, . L . . L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
A.B.D."de dis ticaret verilerinin yayimlanacagi bugtin, EUR/USD paritesinin MB O/N borc verme faizi (%) 2550
1.13 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distntyoruz. EUR/USD MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.03
paritesinde 1.1290 destedi 6ne ¢ikarken, 1.1325 direnci de simdilik gtgld Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
goridnuyor. Kuresel risk istahinin artmasi ve Tirkiye-A.B.D. ikili iliskilerine -

Giinlik YBY*
yonelik bazi iimli haberler, TL'nin kayiplarinin bir kismini geri almasini Kapanis Degisim | Degisim
sagladi. USD/TRY kurunda 5.75 destegi 6ne gikiyor. 200 gunluk basit (%) (%)

. N L . . BIST-100** 96,809.00 1.70 6.07
hareke.,\tll or.tc?larhanln. bulunc“iugu 57755 seviyesinin asilmasi halinde ise BIST-30 121.209.21 187 6.00
5.80 direncinin énemli olacagini disiiniyoruz. BIST Bankacllk | 129,225.27 204 9.76
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,469.92 0.44 11.03
XETRA DAX 12,101.32 0.67 14.61
e BIST-100 endeksinde 96,500, 96,000 ve 95,700 puan destek; 97,100, Dow Jones 26,452.66 0.26 13.40
97,500 ve 98,100 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,907.06 0.05 15.96
Altin 1,276.17 -0.89 -0.51
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.81, 2018 sonu degeri 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,275 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
1,270 destek, US$ 1,281 ve US$ 1,286 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi dis ticaret (US$ milyar) -50.5 -53.5 -51.1
Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr TUFE (aylik %/YY %) - 1.0/1.4 0.3/1.4

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.55'li seviyelerden %2.60'a yaklasmasinin arkasinda bu haftanin Cin ve A.B.D. verilerinin, kiresel
ekonomik buytmeye dair endiseleri azaltacadi beklentisi vardi. Nitekim Cin'de agiklanan ilk ceyrek GSYH verisi, tlke ekonomisinin %6.4
ile %6.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde blyldigina isaret etti. Cin'de Mart ayr sanayi dretimi bdydmesi de %8.5 ile %5.9 olan
ortalama beklentinin oldukga tzerinde gergeklesti.

Cuma gunku tatil 6ncesinde A.B.D.'de yarin yayimlanacak Mart ayr perakende satislari verileri icin de beklentilerin olumlu tarafta
oldugunu belirtelim.

TL'nin kayiplarinin bir kismini geri almasina bagli olarak yurt ici tahvil faizlerinde sabah saatlerinde sinirli da olsa yén asag olabilir.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1307, USD/TRY kuru 5.7710, sepet ise 6.1600 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gin'de aciklanan ilk ceyrek GSYH buytme ve Mart ayi sanayi Uretimi verilerinin beklentiden iyi gelmesi, diinyanin en blyuk 2.
ekonomisine, buna bagli olarak da kiresel ekonomiye iligkin endiselerin azalmasini saglayarak risk istahini artirdi.

Artan risk istahinin etkisiyle EUR'nun deger kazandigr gérulirken, EUR/USD paritesi de 1.13 seviyesinin tzerinde tutunuyor.

Gun ortasinda Euro Bélgesi'nde Mart ayr TUFE ve 6gleden sonra da A.B.D.'de Subat ayi dis ticaret verilerinin yayimlanacagi bugin,
EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distintyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1290 destegi 6ne ¢ikarken,
1.1325 direnci de simdilik glcld gdrtundyor.

Karesel risk istahinin artmasi ve Turkiye-A.B.D. ikili iliskilerine yénelik bazi iimli haberler, TL'nin kayiplarinin bir kismini geri almasini
sagladi. USD/TRY kurunda 5.75 destedi 6ne ¢ikiyor. 200 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 5.7755 seviyesinin asilmasi
halinde ise 5.80 direncinin 6nemli olacagini distintiyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.7500-5.7370-5.7250  Direng: 5.7755-5.7870-5.8000

EURUSD icin Destek: 1.1290-1.1270-1.1250  Direng: 1.1325-1.1340-1.1360

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.70 artarak 96,809.00 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 96,500, 96,000 ve 95,700 puan destek; 97,100, 97,500 ve 98,100
puan ise direng seviyeleri.

Cin verilerinin beklentiden iyi gelmesi kiiresel risk istahini artirirken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,275 ve US$ 1,270 destek, US$ 1,281 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(16/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.81

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.48

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
17 Nisan Carsamba
A.B.D. 15:30 Subat ayi dis ticaret (US$ milyar) -50.5 -53.5 -51.1
21:00 Fed, Bej Kitap' yayimlayacak.
Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) - 1.0/1.4 0.3/1.4
ingiltere 11:30 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.0 0.2/2.0 0.5/1.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



