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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Din ABD.de agklanan verilerin iyi gelmesi ve hisse senedi eviye (%)
piyasalarindaki ytikselis nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri artti. USD/TRY 6.0415 0.74
EUR/TRY 6.7627 0.63
Déviz: EUR/USD 1.1172 -0.25
, . . . L Lo . MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
o A.B.D."de beklentiden iyi gelen veriler ve A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
USD'nin deder kazanmasini sagladi. EUR/USD paritesindeki gerilemede MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
ayrica, Euro Bélgesi'ndeki zayif ekonomik gorinim ve italya’nin AB'yi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.50
elestiren sdylemleri de etkili oldu. EUR/USD paritesinde guin iginde destek Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olarak 1.1165 seviyesi, direng olarak da 1.1220 seviyesi séylenebilir. A.B.D. Giinliik YBY*
Turkiye'yi, bazi Urinlerin A.B.D.'ye gumriksiz girisine imkan saglayan Kapanig Deg/i%im De(?’/isl)im
Genellestirilmis Tercihler Sistemi (GTS) programindan ¢ikardi, ancak BIST-100** 87.203.85 _;.20 _2146
Turkiye'den celik ithalatina uyguladigi %50 oranindaki glmrik vergisini BIST-30 108,969.04 -0.24 -4.70
%25'e indirdi. USD/TRY kurunda giin icinde 6.05-6.03 destek araligi olarak BIST Bankacilik | 113,877.54 -0.05 -3.28
izlenebilir. Direng olarak ise 6.10 seviyesini nemsiyoruz. FTSE 100 EOD 7,353.51 0.78 930
XETRA DAX 12,310.37 1.74 16.59
Hisse Senedi: Dow Jones 25,862.68 0.84 10.87
. S&P 500 2,876.32 0.89 14.74
¢ BIST-100 endeksinde 86,600, 86,100 ve 85,450 puan destek; 87,650, Al 1.286.40 077 0.29
88,000 ve 88,530 puan ise direng seviyeleri. *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.54, 2018 sonu degeri 6.35.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

e Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,280 destek; US$ 1,292 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi 97.5 97.2 97.2
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.7/1.7 1.0/1.7

12:00 Nisan ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.2 1.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan ¢ ekonomik verinin iyi gelmesi ve hisse senedi piyasalarindaki yukselis, yatinmcilarin tahvillerde satisa
gitmesine neden oldu ve A.B.D. tahvil faizleri yukseldi.

Nisan ayinda ingaat izinleri %0.6 ile %0.1 olan ortalama beklentinin tizerinde gelirken, Mayis ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Géranima
de 16.6 ile 9.0 olan beklentiden iyi gergeklesti. Haftalik issizlik maasi basvurulari da beklentinin altinda geldi.

Din %2.3790'dan %2.4050'ye yukselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3820 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin A.B.D."de agiklanacak Michigan Universitesi Guven Endeksi ve Euro Bélgesi'nde yayimlanacak Nisan ayi TUFE verileri A.B.D. ve
Alman tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1182, USD/TRY kuru 6.0720, sepet ise 6.4320 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din A.B.D.'de beklentiden iyi gelen veriler ve AB.D. tahvil faizlerindeki yukselis, USD'nin deder kazanmasini sagladi. EUR/USD
paritesindeki gerilemede ayrica, Euro Bélgesi'ndeki zayif ekonomik gérinim ve italya'nin AB'yi elestiren séylemleri de etkili oldu.

Bugln A.B.D.de agiklanacak Michigan Universitesi Glven Endeksi ve Euro Bolgesi'nde yayimlanacak Nisan ayr TUFE verileri takip
edilecek.

EUR/USD paritesinde guin iginde destek olarak 1.1165 seviyesi, direng olarak da 1.1220 seviyesi séylenebilir.

A.B.D. Turkiye'yi, bazi trunlerin A.B.D.'ye gimriiksiz girisine imkan saglayan Genellestirilmis Tercihler Sistemi (GTS) programindan
¢ikardi, ancak Tarkiye'den celik ithalatina uyguladigi %50 oranindaki giimrik vergisini %25'e indirdi.

USD/TRY kurunda guin iginde 6.05-6.03 destek araligi olarak izlenebilir. Direng olarak ise 6.10 seviyesini dnemsiyoruz.
USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0300-6.0000  Direng: 6.0750-6.1000-6.1200

EURUSD icin Destek: 1.1165-1.1150-1.1135 Direng: 1.1195-1.1220-1.1245

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.20'lik dususle 87,203.85 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde 86,600, 86,100 ve 85,450 puan destek; 87,650, 88,000
ve 88,530 puan ise direng seviyeleri.

DUn beklentiden iyi gelen A.B.D. verileri sonrasinda USD'nin guiclenmesi ve guglu sirket bilancolarinin yatirmcilari riskli varliklara
yoneltmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,280 destek; US$ 1,292 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(16/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.54
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
17 Mayis Cuma
A.B.D. 17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97.5 97.2 97.2
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.7/1.7 1.0/1.7
12:00 Nisan ayr cekirdek TUFE (YY %) 1.2 1.2
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



