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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
 AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.12 seviyesinin tizerine cikti. A.B.D."den Seviye deg'f;/’:;
gelen verilerin, Ulke ekonomisinin 2. ceyrekte gucld oldugunu isaret USD/TRY 4.4129 -0.66
etmesi faiz yukselisindeki belirleyici unsur. Alimanya’nin 10 yillik tahvil EUR/TRY 5.2124 -0.96
faizi din %0.644'ten %0.617'ye geriledi. DusUste, italya’daki siyasi durum EURMUSD 1'180,7 __0'2,5
basrolii ounad Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
¥ J . Bir gin 6nceki kapanis 16.16 16.76
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.466
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e [talya’da 5-Yildiz Hareketi ile Kuzey Ligi'nin bir koalisyon programi MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
hazirlamak igin galigirken, ECB'den € 250 milyarlik borcu silmesini MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
isteyebilecedi yonindeki haberler, EUR/USD paritesinin gerilemesinde MB Agirlikl Ort Fon. Maliyeti (%) 15.50
- L o Lo Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
etkili oldu. EUR/USD paritesinin gtin icinde 1.1780 destedini test etme riski
bulunuyor. 1.1830 ise ilk direng olarak séylenebilir.
e TCMB'den beklenen adimlar atilmadan TRY Gzerindeki baskinin Ginliik YBY*
korunacagr dustindlebilir. USD/TRY kurunda 4.50 seviyesi kritik esik olmay; Kapanig | Degisim | Degisim
L (%) (%)
srdarayor. BIST-100 102,157.88 061 -11.42
Hisse Senedi: BIST-30 125,866.56 078  -1143
BIST Bankacilik | 144,718.72 1.11 -15.56
e BIST-100 endeksinde 101,500, 100,800 ve 100,300 puan destek; 102,800, FTSE 100 EOD 7,734.20 0.15 0.60
103,400 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,996.33 0.20 0.61
Dow Jones 24,768.93 0.25 -0.28
Altin: S&P 500 2.722.46 0.41 1.83
e Altinin ons fiyatinda US$ 1,288 seviyesi ile US$ 1,286 seviyesi destek; US$ Altin 1,290.22 0.00 -0.97
*Yilbasindan bu yana

1,294 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 215 211
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed s Diinyasi Gériinimii - 21.2 23.2

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %3.12 seviyesinin tzerine ¢ikt. A.B.D."den
gelen verilerin, Ulke ekonomisinin 2. ceyrekte gucld oldugunu isaret

15/05/2018 16/05/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
etmesi faiz yukselisindeki belirleyici unsur. 2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

peps

A.B.D. tahvil faizlerinin daha fazla ytkselmesinin 6ndne, Alman tahvil
faizlerindeki dusis ve Japonya’da blUylme verisinin hayal kirnkig EESESESEESES 90 2
yaratmasi gecti. TR Eurobond (§)  15/05/2018 16/05/2018 degisim (US$)
2025
2030
2041

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi din %0.644'ten %0.617'ye geriledi.
Diististe, italya’daki siyasi durum basrolii oynadi. Bilindigi gibi secimler

sonrasinda italya'da koalisyon hiikiimeti kurulmasi icin ¢abalar strerken,

5-Yildiz Hareketi ile Kuzey Ligi'nin, ECB'den € 250 milyarlik borcu silmesini 15/05/2018 16/05/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

§ 4338

isteyebilecedi yonundeki haberler, piyasalarda etkili oldu ve endiselere

bagli olarak Alman tahvillerinde alim ilgisi yasandi.
CDS (5 yilik USD)  15/05/2018 16/05/2018 degisim (bps)

A.B.D."de bugiin issizlik maag! ve Philadelphia Fed ig Dinyasi Garinim )
Tarkiye

yayimlanacak.
Guney Afrika

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.1220 seviyesinde bulunuyor. Rusya

Jeee

Brezilya

Dan yurt igi doéviz piyasasinda hareketlilik yasanirken, kurdaki distse ESEEERERRRR——wT
Kaynak: Reuters

bagli olarak tahvil faizlerinde sinirli da olsa gerileme yasandi. Ancak
TCMB'den beklenen adimlar gelmeden Tirkiye varliklari Gzerindeki baskinin korunacagr distndlebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1800, USD/TRY kuru 4.4530, sepet ise 4.8570 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

italya'daki siyasi haber akisi, Euro tizerinde baski yaratmakta. italya’da 5-  [EEPRE 15/05/2018 16/05/2018 degisim (%)
Yildiz Hareketi ile Kuzey Ligi'nin bir koalisyon programi hazirlamak igin EURIUSD 3
calisirken, ECB'den € 250 milyarlik borcu silmesini isteyebilecegi yontndeki USDIIPY S
haberler, EUR/USD paritesinin gerilemesinde etkili oldu. Din EUR/USD RS 3
paritesi 1.1760 seviyesine dogru geri cekildikten sonra gtint 1.18'in hemen USD/TRY 3
Gzerinde tamamladi. USD/ZAR 3
EUR/USD paritesinin gn icinde 1.1780 destegini test etme riski bulunuyor.  [SEIRARUE >
1.1830 ise ilk direng olarak séylenebilir. USD/BRL 1@

Kaynak: Reuters

Din USD/TRY kuru 4.50 seviyesini test ettikten sonra TCMB'den gelen
agiklama, kurun kismen gerilemesinde etkiliydi.

TCMB yaptigi agiklamada, piyasalarda gézlenen sagliksiz fiyat olusumlarinin yakindan takip edilmekte oldugunu ve gelismelerin
enflasyon gérindmi Gzerindeki etkileri de dikkate alinarak gerekli adimlarin atilacagini belirtti. Faiz artinm kararinin yakin oldugunu
dustinen piyasalar, bu agiklama sonrasinda olumlu tepki verdi.
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TCMB'den gerekli adimlar atilmadan TRY tzerindeki baskinin devam edecedi dustnulebilir. USD/TRY kurunda 4.50 seviyesi kritik esik
olmauyi surddrayor.

USDTRY igin Destek: 4.4200-4.4000-4.3800  Direng: 4.4600-4.4750-4.5000

EURUSD icin Destek: 1.1780-1.1760-1.1730  Direng: 1.1830-1.1855-1.1885

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.61 artarak 102,157.88 puana yukselen BIST-100 endeksinde 15/05/2018 16/05/2018 degisim
101,500, 100,800 ve 100,300 puan destek; 102,800, 103,400 ve 103,800 [/ Lo)o;

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

USD’nin glictint korumasi, altinin ons fiyatinin baski altinda olmasina neden
oluyor. US$ 1,290 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,288
seviyesi ile US$ 1,286 seviyesi destek; US$ 1,294 ve US$ 1,300 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
17 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 215 211
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Goriinimii - 21.2 23.2

18 Mayis Cuma
A.B.D. | 11:00 | Fed’den Mester'in konusmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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