Tahvil:

¢ Fed'in bugtnki agiklamasinda, sdrddrdlmekte olan gevsek para
politikasina dair vurgunun ne &l¢tide gucla olacagi, Fed ekonomistlerinin
guincel makroekonomi tahminleri ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla
Fed faizinin hangi seviyede olacagini isaret eden “nokta grafik” kritik
olacak. Baskan Powell'in degerlendirmeleri ve “ek kaldirag orani” konusu
da piyasalarda hareketlilige yol acabilir.

Doviz:

e Fed uyetkililerinin enflasyona ve ytkselen tahvil faizlerine iligkin
degerlendirmelerinin yani sira ilk faiz artinmi icin hangi tarihi isaret
edecekleri merakla bekleniyor. Aciklamalar sonrasinda ve Fed Baskani
Powell'in basin toplantisi sirasinda piyasalarda hareketlilik gordlebilir.

o EUR/USD paritesinde 1.1880 ve 1.1865 seviyeleri destek, 1.1930 ve 1.1960
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 7.4800 ve
7.4600 seviyeleri destek, 7.5500 ve 7.5700 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,555 ve 1,545 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,734 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,720 ve US$
1,714 seviyeleri destek; US$ 1,741 ve US$ 1,759 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.4907 -0.54
EUR/TRY 8.9198 -0.60
EUR/USD 1.1900 -0.23
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,570.42 0.96 6.35
BIST-30 1,641.90 0.67 0.36
BIST Bankacilik 1,363.59 0.90 -12.47
FTSE 100 EOD 6,803.61 0.80 5.31
XETRA DAX 14,557.58 0.66 6.11
Dow Jones 32,825.95 -0.39 7.25
S&P 500 3,962.71 -0.16 5.50
Altin 1,730.94 -0.05 -8.81
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.29, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.24, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ABD 15:30 Subat ayr konut baslangiglari (aylik %)
15:30 Subat ayi insaat izinleri (aylik %)
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant)

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %)
Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -11 -6.0

- -7.2 10.7
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- 0.2/0.9 0.2/0.9

YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gozler bu aksam sonuglanacak Fed toplantisina gevrildi. A.B.D.'de asilamanin ve tesvik paketinin de destediyle ekonomik
toparlanmanin hiz kazanacagi ve enflasyonda artis olacadr dustincesi, son dénemde A.B.D. tahvil faizlerinde sert ytikselis gérilmesine
yol acmisti. Fed'in bugiinkt agiklamasinda, surdurilmekte olan gevsek para politikasina dair vurgunun ne él¢tide gucld olacadi, Fed
ekonomistlerinin giincel makroekonomi tahminleri ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faizinin hangi seviyede olacagini isaret
eden “nokta grafik” kritik olacak.

Basin toplantisinda Bagkan Powell'in degerlendirmeleri ve “ek kaldirag orani” konusunda buylk bankalara gegen yil getirilen
muafiyetin uzatilip uzatilmayacadi konusu da piyasalarda hareketlilige yol acabilir.

A.B.D. Hazinesi'nin din duzenledigi 20 yillik tahvil ihalesine iyi talep geldi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.64 seviyesine
yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1905, USD/TRY kuru 7.5040, sepet ise 8.2240 seviyesinde bulunuyor.

GOris:
Bu aksam sonuglanacak toplantisinda, Fed'in faizini sabit tutmasi ve tahvil alim programinda degisiklige gitmemesi bekleniyor.

Fed yetkililerinin enflasyona ve ytkselen tahvil faizlerine iliskin degerlendirmelerinin yani sira ilk faiz artinmi icin hangi tarihi isaret
edecekleri merakla bekleniyor (faiz artirm tahminini daha erkene ¢ekip, 2023 yili olarak belirtip belirtmeyeceklerine odaklanilacak).

Aciklamalar sonrasinda ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisi sirasinda piyasalarda hareketlilik géralebilir.
EUR/USD paritesinde 1.1880 ve 1.1865 seviyeleri destek, 1.1930 ve 1.1960 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
18 Mart'taki TCMB PPK toplantisinda ise politika faizinde 100 baz puanlik artis yapilmasi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 7.4800 ve 7.4600 seviyeleri destek, 7.5500 ve 7.5700 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.4800-7.4600-7.4400 Direng: 7.5500-7.5700-7.6000

EURUSD icin Destek: 1.1880-1.1865-1.1845  Direng: 1.1930-1.1960-1.1990

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1 artan BIST-100 endeksinde 1,555 ve 1,545 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise direng seviyeleri.

Tahvil faizlerindeki yksek seyir nedeniyle altinin ons fiyati baski altinda kalmisti. Ancak yavas yavas altinin ytiksek enflasyona karsi
korunma amacli olarak ilgi gérme 6zelligi &ne gikabilir. Fed toplantisinin yansimalari altinin ons fiyati Gzerinde de belirleyjici olacak.

Bu sabah US$ 1,734 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,720 ve US$ 1,714 seviyeleri destek; US$ 1,741 ve US$ 1,759 seviyeleri de
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 15 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.24
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 593
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

17 Mart Carsamba

AB.D 15:30 Subat ayi konut baslangiglari (aylik %) - -1.1 -6.0
15:30 Subat ayi insaat izinleri (aylik %) - -7.2 10.7
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.25 0.25 0.25

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayr TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/0.9 0.2/0.9

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

