Tahvil:

e Yatinmcilar, koronaviristntn etkilerinin, 6nceden dustnulene gore
ekonomik aktivite tizerinde ¢ok daha fazla baski yaratacagr konusunda
endise duyarken, risk algisi da artmis durumda. Din %0.9540'ten
%0.7280'e gerileyen A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.78
seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Koronavirlsiine ve etkilerine yonelik haberler gtindemdeki ilk sirasini
koruyor. A.B.D."de bugiin Subat ayi perakende satislar, sanayi Gretimi,
kapasite kullanim orani ve NAHB konut piyasasi endeksi agiklanacak.
Verilerin piyasanin ortalama beklentisinden daha iyi gelmesi halinde bile
etkisinin sinirli ve gegici kalmasi sasirtict olmayacak. EUR/USD paritesinde
1.1105 seviyesi ilk destek olmayr strdarayor. 1.1175 ise ilk direng olarak
éne gikiyor. Yurt icinde beklenen iki gindem maddesi bulunuyor. ilki
Cumbhurbaskani'nin yarin agiklamasi beklenilen koronavirtist 6nlemleri,
digeri ise Persembe gunkl toplantisinda TCMB PPK'nin politika faizini kag
baz puan indirecedi. USD/TRY kurunda 6.41 ilk destek olarak izlenebilir.
6.45 seviyesinin guclu sekilde asilmasi halinde 6.50 direnci 6nemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 86,800, 85,450 ve 83,500 puan destek; 89,240,
90,500 ve 92,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,490 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,471 ve US$
1,460 destek; US$ 1,500 ve US$ 1,519 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.4275 1.54
EUR/TRY 7.1907 2.28
EUR/USD 1.1181 0.68
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.57
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 87,888.34 -8.07 -23.19
BIST-30 106,609.02 -7.98 -23.21
BIST Bankacilik | 121,015.96 -8.30 -24.44
FTSE 100 EOD 5,151.08 -4.01 -31.71
XETRA DAX 8,742.25 -5.31 -34.02
Dow Jones 20,188.52 -12.93 -29.26
S&P 500 2,386.13 -11.98 -26.14
Altin 1,513.91 -1.01 -0.20
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.84, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.76, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

AB.D. 15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %)
16:15 Subat ayi sanayi dretimi (aylik %)

Almanya 13:00 Mart ayi ZEW anketi

ING tahmini Piyasa beklentisi
0.2 0.2

0.3 0.4

- -30

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gey

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in faizini 100 baz puan indirerek %0.0-0.25 araligina ¢ekmesinin ve ilerleyen haftalarda en az US$ 700 milyarlik A.B.D. Hazine
kagidi ve mortgage destekli menkul kiymet alimi yapacagini agiklamasinin ardindan A.B.D. tahvillerinde diin alim gézlendi.

Yatirmcilar, koronavirGstintn etkilerinin énceden distntlene gore ekonomik aktivite Gzerinde ¢ok daha fazla baski yaratacad
konusunda endise duyarken, risk algisi da artmis durumda.

Din %0.9540'ten %0.7280'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.78 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 6.4360, sepet ise 6.8050 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Merkez bankalarinin koronavirstin olumsuz etkilerini sinirlamak icin arka arkaya agikladiklart énlemler piyasalar yatistirmaya
yetmezken, diinki telekonferansin ardindan G7 Ulkeleri liderleri, koronaviris salginiyla micadele etmek ve halk sagligin, istihdami ve
buytmeyi korumak amaciyla daha yakin ¢calismak icin gerekli olan herseyi yapmaya kararli olduklarini agikladi. Bazi para birimlerinde
kismen toparlanma isaretleri gézlense de, piyasalarda oynakligin, dolayisiyla da kirilganligin devam ettigi séylenebilir.

Koronavirisiine ve etkilerine ydnelik haberler gtindemdeki ilk sirasini koruyor. Veri giindemi agisindan ise A.B.D."de bugiin Subat ay!
perakende satislar, sanayi tretimi, kapasite kullanim orani ve NAHB konut piyasasi endeksi agiklanacak. Verilerin piyasanin ortalama
beklentisinden daha iyi gelmesi halinde bile etkisinin sinirli ve gegici kalmasi sasirtici olmayacak.

EUR/USD paritesinde 1.1105 seviyesi ilk destek olmayi strdtrtiyor. 1.1175 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Yurt icinde beklenen iki giindem maddesi bulunuyor. ilki Cumhurbaskani Erdogan’in yarin aciklamasi beklenilen koronavirisi
onlemleri, digeri ise Persembe glinki toplantisinda TCMB PPK'nin politika faizini kag baz puan indirecedgi.

USD/TRY kurunda 6.41 ilk destek olarak izlenebilir. 6.45 seviyesinin gii¢lt sekilde asilmasi halinde 6.50 direnci dnemli olacak.
USDTRY icin Destek: 6.4100-6.3800-6.3600  Direng: 6.4500-6.4700-6.5000

EURUSD icin Destek: 1.1105-1.1080-1.1060  Direng: 1.1175-1.1190-1.1225

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Dun yurt icinde ve kiresel hisse senedi piyasalarinda sert satislar devam etti. Dun yaklasik %8 azalarak 87,888.34 puandan gind
tamamlayan BIST-100 endeksinde 86,800, 85,450 ve 83,500 puan destek; 89,240, 90,500 ve 92,000 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtsunin ekonomiye olumsuz etkilerinin artacadr yoénindeki endiseler hisse senedi piyasalarinda sert satiglarin devam
etmesine yol agarken, altinin ons fiyati da yatinrmcilarin hizi nakte dénme talebi nedeniyle geriledi (diger piyasalardaki teminat
tamamlama yukumlaldklerini yerine getirmek ve diger amacl nakit ihtiyacr nedeniyle). Bu sabah US$ 1,490 ile dankd kapanisinin
yaklasik %1.6 altinda olan altinin ons fiyatinda US$ 1,471 ve US$ 1,460 destek; US$ 1,500 ve US$ 1,519 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(16/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.84

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.76

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.66

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.85

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Mart Sali

A.B.D. 15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.2 0.3
16:15 Subat ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.3 0.4 -0.3
16:15 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - 77.1 76.8
17:00 Mart ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 73 74

Almanya 13:00 Mart ayi ZEW anketi - -30 -15.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



