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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
¢ DUn TCMB'nin geg likidite penceresi faiz oranini 75 baz puan artirmasiyla Seviye deg'?;/";
birlikte TL'nin deger kazanimi hizlanirken, yurt ici tahvil faizlerinde de USD/TRY 3.6236 _1_308
disus yasandi. EUR/TRY 3.9009 -1.10
e Fed aciklamalari sonrasinda gerileyen A.B.D. tahvil faizleri diin gelen kar EUR/USD 10764 030
realizasyonu nedeniyle yukseldi. Faiz yukselisinde, Hollanda'da yapilan Yurtii gosterge tahvil 2 yl, %) Basit Bilesik
se¢imlerde Basbakan Rutte'nin asir sagci rakibine karsi rahat bir zafer Bir gun Gnceki kapanis L1 1

¢ 3 ! N a3iMl sager rakibr 3 "z Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.942

kazanmasinin, A.B.D. tahvillerine olan guvenilir liman talebini azaltmasi MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
da etkiliydi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

e Buglin AB.D.de agklanacak sanayi Uretimi ve Michigan Universitesi

Guven Endeksi'nin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu gelmesi Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB

durumunda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.55 seviyesine yikselebilir.

Giinliik YBY*

Déviz: Kapanis | Degisim | Degisim
(%) (%)

e DUnkd faiz artinminin ardindan TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama BIST-100 90,268.32 0.92 15.52
maliyetinin bugtin 50 baz puan artarak %11.30 seviyesine yukselmesi BIST-30 110,840.11 0.99 16.06
bekleniyor. BIST Bankacilik | 152,730.20 0.87 17.89

e Kurda 3.60 seviyesinin gucld kinlmasi ve kiresel piyasalardaki timl FTSE 100 EOD 7,415.95 0.64 3.82
havanin devam etmesi halinde yakin vadede 100 gunlik basit hareketli XETRA DAX 12,085.18 061 >.24

Dow Jones 20,934.55 -0.07 5.93
ortalamanin bulundugu 3.5626 seviyesi yaklasilabilir. S&P 500 2.381.38 016 637
Hisse Senedi: Altin 1,226.40 0.64 6.51

* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 89,800, 88,250 ve 88,840 puan destek; 90,830 ve
91,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,224 ve US$
1,219 destek; US$ 1,233 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Carsamba gecesi yayimlanan Fed'in agiklamasinda ve makroekonomik
tahminlerde &nemli bir degisiklik olmamasi, “kademeli artislar” ifadesinin
tekrar edilmesi ve Fed Uyelerinin “nokta grafikte”, 2017 yilinda toplam 3
defa faiz artisi olacagi beklentisini korumasi, A.B.D. tahvil faizlerinde sert
dustse neden olmustu.

Din ise kar realizasyonunun geldigi gérildi ve %2.4860'a kadar gerileyen
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.5240 seviyesinden kapandi. Faiz
yukselisinde, Hollanda'da yapilan segimlerde Basbakan Rutte’nin asir
sagci rakibine karsi rahat bir zafer kazanmasinin, A.B.D. tahvillerine olan
guvenilir liman talebini azaltmasi da etkiliydi. Bugtin A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.53 seviyesinin biraz tzerinde.

Bugin A.B.D.'de aciklanacak sanayi Uretimi ve Michigan Universitesi
Guven Endeksi’'nin piyasanin ortalama beklentisinden olumlu gelmesi
durumunda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.55 seviyesine yukselebilir.

Dunkd TCMB Para Politikast Kurulu toplantisinda Geg Likidite Penceresi faiz
orani 75 baz puan artirilarak %11.75'e yukseltildi. Yapilan agiklamada,
doviz kuru hareketlerinin gecikmeli yansimalar ve islenmemis gida
fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle kisa vadede enflasyondaki belirgin
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Kaynak: Reuters

yukseliginin devam edebilecedi 6ngdriist yer aldi. ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal sikilagtirma yapilabilecedi belirtildi.

Faiz artinmi sonrasinda USD/TRY kuru gerilerken, buna bagli olarak yurt ici tahvil faizlerinde de dusts yasand.

@ Doviz Piyasasi

peps

D Do
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® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0773, USD/TRY kuru 3.6080, sepet ise 3.7450 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in 2017 yili icin Aralik'ta belirttigi 3 defa faiz artinmi 6ngorisind 4
defaya yukseltmemesi, dolayisiyla para politikasinda sikilastirma hizini
artiracagina dair bir isaret vermemesi, bu yoénde bazi beklentileri olan

yatinmailart hayal kirklidina ugratirken, USD deger kaybetti.

EUR/USD  paritesinin
Basbakan Rutte'nin asiri sagci rakibine karsi zafer kazanmasi da etkili oldu.

Fed'in mesajlarinin bazi yatirmcilarin dasinddga kadar siki para politikasi
taraftari olmamasi TL dahil gelismekte olan Ulke para birimlerine destek
verdi. Fed'in bu tutumu sonrasinda TCMB PPK'nin ne yénde bir karar alacagi

1.0770'lere ylkselmis olmasinda Hollanda'da
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Kaynak: Reuters

D aaaD e

merak ediliyordu. TCMB'nin, Fed toplantisi éncesinde derlenmis olan anketteki beklentiye paralel olarak geg likidite penceresinde 75

baz puanlik faiz artirmina gitmesi, TL'nin kazanimlarini artirdi.

TCMB'nin agirlikl ortalama fonlama maliyetinin buglin 50 baz puan artarak %11.30 seviyesine yikselmesi bekleniyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

TCMB karari 6ncesinde 3.6650 seviyelerinde olan USD/TRY kuru, 3.60 seviyesinin altini denedi.

Kurda 3.60 seviyesinin gucld kinlmasi ve kuresel piyasalardaki iimli havanin devam etmesi halinde yakin vadede 100 ginlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 3.5626 seviyesi yaklasilabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5890-3.5680-3.5626  Direnc: 3.6300-3.6500-3.6675

EURUSD igin Destek: 1.0755-1.0715-1.0680  Direng: 1.0800-1.0830-1.0850

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

TCMB'nin dun faiz artinrmina gitmesi TL'nin deger kazanimini artirirken, BIST- 15/03/2017  16/03/2017 degisim
100 endeksinde %0.92'lik artis yasandi. Endekste, 89,800, 88,250 ve 88,840 [ o)o)

puan destek; 90,830 ve 91,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Kaynak: Reuters

Carsamba aksami Fed'in para politikasinda sikilasma hizini artiracagi dair bir
isaret vermemesi, altinin ons fiyatinin US$ 1,233 seviyesine kadar
ylUkselmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,224 ve US$ 1,219 destek; US$ 1,233 ve US$ 1,238 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/geligme ING tahmini "iU"?‘! Onceki veri
beklentisi

17 Mart Cuma

A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

