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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Fed'in faiz artinmi 6ngérustni 2024 yilindan 2023 yilina gekmesi ve 11 eviye (%)
yetkilinin 2023 yilinda en az iki defa faiz artinmi olmasini beklemesi, A.B.D. USD/TRY 8.6021 0.64
G : I i e EUR/TRY 10.3231 -0.49
tahvil faizlerinin yUkselmesinde etkiliydi. Agiklamalar éncesinde %1.4870 EUR/USD 11994 107
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, sonrasinda %1.5940 MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
seviyesine kadar yukseldi. Bu sabah da %1.57 seviyesinde bulunuyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
o Fed yetkililerinin ilk faiz artinm &ngérusind 2024 yilindan 2023 yilina
cekmesi ve Fed Baskani Powell'n, tahvil alimlarinin ne zaman sona
erdirecegine dair ilk istisarelerin yapildigini séylemesi, USD'nin deger Giinliik YBY*
kazanmasina yol acti. Aciklamalar éncesinde 1.2115 seviyesindeki Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
L . . % %,
EUR/USD paritesi, bu sabah 1.1970 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD BIST-100* 143131 078 308
paritesinde 1.1950 ve 1.1930 sevigeleri dEStEk, 1.2000 ve 1.2030 BIST-30 1,542.22 -0.65 -5.73
seviyeleri de direnc olarak izlenebilir. BIST Bankacilik 1,223.35 -1.38 -21.47
e TCMB PPK’nin bugiin %19 olan politika faizini sabit tutmasi bekleniyor, FTSE 100 EOD 7,184.95 0.17 11.21
ancak metindeki enflasyona ve para politikasinin gérindmdane iliskin XETRA DAX 15,710.57 012 14.52
degerlendirmeler TL'nin yona agisindan 6nemli olacak. USD/TRY kurunda Dow Jones 34.033.67 077 11.20
egeriendirmeter 1L nin yonu acisi ! ' ur S&P 500 422370 -054| 1245
8.6000 ve 8.5700 seviyeleri destek, 8.6500 ve 8.6700 seviyeleri de direng Altin 1,811.95 251 454
olarak takip edilebilir. *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.81 (2020 sonu degeri 13.07).
Hisse Senedi: Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.13 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e BIST-100 endeksinde 1,423 ve 1,415 destek; 1,438 ve 1,445 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,811 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,804 ve US$
1,796 seviyeleri destek, US$ 1,825 ve US$ 1,837 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 19.0 19.0 19.0
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulart (000 kisi) - 360 376

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dinku toplantisinda Fed, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Fed, aylik US$ 120
milyarlik tahvil aim programinda dedisiklige gitmedi. Fed'in hedef faiz oraninin bulunacagr seviyeye iliskin tahminleri isaret eden
nokta grafige gore 18 FOMC tyesinin medyan beklentisi 2021 yilinda faizin sabit kalacagr yoninde. 18 Fed Uyesinin 7'si gelecek yil
faiz artinmi olacagini éngoériyor (daha énce 4 tye 2022'de faiz artinmi éngdriyordu). Dolayisiyla medyan beklenti 2022 yilinda da
faiz artinmi olmayacagi yéninde. 2023 sonuna kadar ise 18 Fed tyesinin 13'U faizde yukselis bekliyor. Faizde ytikselis bekleyen bu 13
dyenin 2'si bir defa faiz artirmi, 11'i ise en az iki defa faiz artirimi olacagini 6ngériyor (2023 yili igin faizde medyan beklenti %0.6).

Faiz artinm zamanlamasina dair éngéraniin 2024 yilindan 6ne ¢ekilmesi ve daha fazla sayida yetkilinin 2023 yilinda en az iki faiz
artinmini beklemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde etkili oldu.

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik dngorulerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2021
igin %3.4 (6nceki: %2.4), 2022 igin %2.1 (6nceki: %2.0), 2023 yili igin %2.2 (dnceki: %2.1) olarak yukari yénde revize edildigini, uzun
vade i¢in de %2.0 olarak korundugu géruluyor.

2021 yiliigin GSYH tahmini %6.5'ten %7.0'ye yukseltildi. 2022 yili tahmini %3.3 olarak korunurken, 2023 yili tahmini %2.2'den %2.4'e
revize edildi. Uzun vadeli tahmin %1.8 olarak korundu.

issizlik orani tahmini 2021 i¢in %4.5 olarak sabit tutuldu. 2022 icin %3.9'dan %3.8'e indirildi. 2023 yili tahmini %3.5 olarak korundu.
Uzun vadeli tahmin de %4.0 olarak tutuldu.

Agiklamalar 6ncesinde %1.4870 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalarin ardindan %1.5940 seviyesine kadar
yUkseldi, ginti %1.5690 seviyesinden tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi dtnkd kapanis seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1970, USD/TRY kuru 8.6250, sepet ise 9.4810 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed yetkililerinin ilk faiz artinm 6ngérisind 2024 yilindan 2023 yilina gekmesi ve Fed Baskani Powell'in, tahvil alimlarinin ne zaman
sona erdirecegine dair ilk istisarelerin yapildigini séylemesi, USD'nin deger kazanmasina yol actu.

Agiklamalar éncesinde 1.2115 seviyesindeki EUR/USD paritesi, bu sabah 1.1970 seviyesinde bulunuyor. Bugiin A.B.D."de haftalik igsizlik
maas! bagvurular, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinima, Euro Bélgesi'nde de Mayis ayi TUFE verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1950 ve 1.1930 seviyeleri destek, 1.2000 ve 1.2030 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Yurt i¢inde gdzler TCMB PPK toplantisina gevrildi. %19 olan politika faizinde degisiklik yapilmasi beklenmiyor, ancak agiklama
metnindeki enflasyona ve para politikasinin gérinimune iliskin dederlendirmeler TL'nin yéni agisindan 6nemli olacak.

USD/TRY kurunda 8.6000 ve 8.5700 seviyeleri destek, 8.6500 ve 8.6700 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.6000-8.5700-8.5450  Direng: 8.6500-8.6700-8.7000

EURUSD icin Destek: 1.1950-1.1930-1.1910 Direng: 1.2000-1.2030-1.2050

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

GOris:
Dun yaklasik %0.8 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,423 ve 1,415 destek; 1,438 ve 1,445 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisi sonrasinda USD'nin deger kazanip, tahvil faizlerinin ytkselmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah
US$ 1,811 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,804 ve US$ 1,796 seviyeleri destek, US$ 1,825 ve US$ 1,837 seviyeleri de direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 14 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.13

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.54
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.71

0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.81
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Haziran Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 19.0 19.0 19.0

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 360 376
15:30 Haziran ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Géranimi - 30.5 31.5

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/2.0 0.3/1.6

MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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