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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

. . Sevi degisim

o Haftanin en merakla beklenen gelismesi Carsamba aksami sonuglanacak eviye (%)

Fed toplantisi olacak. Fed'in bu toplantisinda faiz indirimine gitmesi USD/TRY 5.9005 0.66

. o . R e EUR/TRY 6.6135 -0.05

beklenmiyor. Ancak yapacagr agiklamada ekonomik gérinime iliskin EUR/USD 11207 0.60
asag yonlu risklerin daha vurgulu olabilecegdi ve “nokta cizelge"de Fed Gosterge Eurobond - Oca 2030 8126

yetkilillerinin yil sonlar itibariyla faiz beklentilerinde asagi yoénde MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

revizyona gidebilecegi dustnulayor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.13

. L . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Bugin A.B.D.de Haziran ayi Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi

Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinin giin iginde 1.1180-1.1250

Ginliik YBY*
bandi icinde kalacagini dustndyoruz. Kapanis D:gi;ijm Degisim
¢ Bugln USD/TRY kurunda gln iginde énemsedigimiz destek seviyesinin (%) (%)
5.85 oldugunu séyleyebiliriz. 5.92 ise direnc olarak takip edilebilir. BIST-100™ 90,787.01 0.52 053
BIST-30 113,508.69 0.33 -0.73
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 118,035.85 -0.50 0.25
FTSE 100 EOD 7,345.78 -0.31 9.18
e BIST-100 endeksinde 90,500, 90,000 ve 89,650 puan destek; 92,100, XETRA DAX 12 096.40 0.60 14.56
92,700 ve 93,400 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,089.61 -0.07 11.84
S&P 500 2,886.98 -0.16 15.16
Altin:
Altin 1,341.33 -0.05 4.57
e Bu sabah US$ 1,338 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,334 ve US$ " Yilbagindan bu yana o
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.81, 2018 sonu degeri 6.35.
1,330 destek; US$ 1,344 ve US$ 1,348 1se d|ren§ SeVHJele”. Pigasq Deéeri/Defter Deéeri orani 092, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 issizlik orani (%) - 14.1 14.7
A.B.D. 15:30 Haziran ayr Empire imalat - 12.0 17.8

17:00 Haziran ayr NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 67 66

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de enflasyon verilerinin ve son istihdam verisinin zayif gelmesi, Fed'den yil icinde en az 2 defa faiz indirimi gelecegine dair
beklentileri gu¢lendirdi. Ancak Cuma ginl A.B.D.'de agiklanan perakende satislar verisinin iyi gelmesi, Fed'in faiz indirimlerinde
dustnuldagu kadar agresif olmayabilecedi stphesi yaratti. Veri sonrasinda USD deder kazanirken, A.B.D. tahvil faizleri de hafif
yukseldi. Haftanin en merakla beklenen gelismesi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Fed'in bu toplantisinda faiz
indirimine gitmesi beklenmiyor. Ancak yapacagi agiklamada ekonomik gérinime iliskin asagi yonld risklerin daha vurgulu olabilecegi
ve “nokta gizelge"de Fed yetkilillerinin yil sonlarr itibaryla faiz beklentilerinde asagi yénde revizyona gidebilecedi disindluyor. Fed'den
bu yil iki defa faiz indirimi gelecedi fiyatlamalara girmis durumda.

A.B.D."de Haziran ayi Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi'nin aciklanacagi bugiin A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.1040
seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1207, USD/TRY kuru 5.8940, sepet ise 6.2515 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisinda faiz degisimi beklenmemekle birlikte yapilacak agiklamada yer alacak ifadelerde
bazi degisikliklere gidilerek faiz indirimi sinyali verilebilecegi dustnuliyor. Makroekonomik tahminlerde asagi yénde revizyon
gorulebilir. Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacagi tahminini gésteren “nokta gizelge"de de asagi
yonde revizyon olabilir. ING olarak Fed'den Eylil ve Aralik aylarinda 25'er baz puanlik faiz indirimi bekledigimizi belirtelim.

Buglin A.B.D."de Haziran ayr Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinin giin iginde 1.1180-
1.1250 bandi icinde kalacagini dustiniiyoruz.

Cuma gecesi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tarkiye'nin kredi notunu Ba3'ten bir basamak indirerek B1'e disirdd (yatirm
yapilabilir seviyenin 4 basamak alti). Kredi notunun gériinimu de “negatif” olarak belirlendi.

Buglin USD/TRY kurunda gln i¢inde dnemsedidimiz destek seviyesinin 5.85 oldudunu sdyleyebiliriz. 5.92 ise direng olarak takip
edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.8750-5.8500-5.8250  Direng: 5.9200-5.9330-5.9500

EURUSD icin Destek: 1.1180-1.1150-1.1130  Direng: 1.1230-1.1250-1.1290

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma ginl %0.32 artarak 90,787.01 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde 90,500, 90,000 ve 89,650 puan destek; 92,100,
92,700 ve 93,400 puan ise direng seviyeleri.

Cuma giint A.B.D."de perakende satislari verisinin iyi gelmesi USD'nin deger kazanmasini saglarken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah
US$ 1,338 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,334 ve US$ 1,330 destek; US$ 1,344 ve US$ 1,348 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.81

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

17 Haziran Pazartesi

Turkiye 10:00 issizlik orani (%) - 14.1 14.7

A.B.D. 15:30 Haziran ayi Empire imalat - 12.0 17.8
17:00 Haziran ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 67 66

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



