Tahvil:

¢ Swap piyasalari yarin aksam Fed'den 50 bp'lik indirim gelmesine %67,
25 bp'lik indirim gelmesine ise %33 olasilik taniyor. Beklentilerdeki
aynisma, karar ve agklamalar sonrasinda piyasalarda oynakligin
olabilecedini distndurtyor. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik
ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.55 ve %3.61 seviyesinde bulunuyor.
Bugln &6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak perakende satislar verisinin,
piyasa beklentisinden sapmasi halinde tahvil piyasalari tepki verebilir.
Yurt iginde Hazine bugtin, 12 Eyldl 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ve 16
Eyltl 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek.

Doviz:

e AB.D."de perakende satislar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve
NAHB Konut Piyasasi Endeksi; Almanya'da da ZEW endeksi agiklanacak.
Perakende satislar verisinin beklentiden iyi gelmesi halinde Fed'den 50
bp'lik faiz indirimi gelecegine verilen olasilikta ddsts yasanabilir.
EUR/USD paritesinde 1.1115, 1.1087 ve 1.1059 seviyeleri destek; 1.1147,
1.1185 ve 1.1200 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 34.01, 33.95 ve
33.90 seviyeleri destek; 34.07, 34.11 ve 34.18 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,537, 9,483 ve 9,431 seviyeleri destek; 9,787, 9,880
ve 9,930 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,580 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,575, US$ 2,565, US$ 2,556
seviyeleri destek; US$ 2,590, US$ 2,600 ve US$ 2,613 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 12 Eyl 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ve 16 Eyl 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek.

AB.D. 15.30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) -0.3 -0.2 1.0
16.15 Adgustos ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 0.3 -0.6

Almanya 12.00 Eylul ayr ZEW beklentiler endeksi 17 17 19.2

Glinliuk Strateji Notu

17.09.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 33.9779 0.30
EUR/TRY 37.8933 1.20
EUR/USD 1.1132 0.51
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,577.46 -1.12 28.21
BIST-30 10,531.94 -1.20 31.31
BIST Bankacilik 13,229.39 -0.96 51.76
FTSE 100 EOD 8,278.44 0.06 7.05
XETRA DAX 18,633.11 -0.35 11.23
Dow Jones 41,622.80 0.55 10.44
S&P 500 5,633.09 0.13 18.10
Altin 2,582.58 0.24 25.21
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.40 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.31 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu sabah swap piyasalari yarin aksam Fed'den 50 bp'lik indirim gelmesine %67, 25 bp'lik indirim gelmesine ise %33 olasilik taniyor.
Beklentilerdeki ayrisma, karar ve agiklamalar sonrasinda piyasalarda oynakligin olabilecegini dustndirtyor. 25 bp'lik indirimin
gelmesi halinde piyasalarda ilk tepki olarak USD deger kazanip, tahvil faizleri ytkselip, ons altinda ve hisse senedi piyasalarinda
dusls goralebilir. Ancak Eylul toplantisinda, yetkililerin her yil sonu Fed faiz oraninin ne olacagina yénelik beklentilerini iceren “nokta
grafik”in ve Fed ekonomistlerinin makro ekonomik tahminlerinin de yayimlanacagini unutmayalim. Sonrasinda da Powell'in
degerlendirmeleri gelecek. Dolayisiyla ilgili tahminler ve Baskan'in yorumlari, piyasalarin faiz kararina verdigi ilk tepkinin
degismesine yol agabilir.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.55 ve %3.61 seviyesinde bulunuyor. Ogleden sonra
A.B.D."de aciklanacak perakende satislar verisinin, piyasa beklentisinden sapmasi halinde tahvil piyasalari tepki verebilir.

Yurt icinde Hazine bugtin, 12 Eylul 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ve 16 Eylal 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1134, USD/TRY kuru 34.0410, sepet ise 35.9718 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D.'de perakende satislar, sanayi dretimi, kapasite kullanim orani ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak.
Almanya'da da ZEW endeksi yayimlanacak. Veriler arasinda 6zellikle perakende satislar verisinin 6ne c¢ikacagr séylenebilir.
Perakende satislar verisinin beklentiden iyi gelmesi halinde Fed'den 50 baz puanlik faiz indirimi gelecedine verilen olasilikta disds
yasanabilir.

EUR/USD paritesinde 1.1115, 1.1087 ve 1.1059 seviyeleri destek; 1.1147, 1.1185 ve 1.1200 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 266 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.01, 33.95 ve 33.90 seviyeleri
destek; 34.07, 34.11 ve 34.18 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.0100-33.9500-33.9000 Direng: 34.0700-34.1100-34.1800

EURUSD icin Destek: 1.1115-1.1087-1.1059  Direng: 1.1147-1.1185-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.12 azalan BIST100 endeksinde, 9,537, 9,483 ve 9,431 seviyeleri destek; 9,787, 9,880 ve 9,930 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Dan altinin ons fiyati US$ 2,589.70 ile yeni rekor seviyesini gérdu. Fed'den faiz indirimi beklentileri, zayiflayan Dolar, makroekonomik
ve jeopolitik endiseler, yaklasan A.B.D. segimleri ve hisse senedi piyasasi oynakligindaki olasi bir artis, altina olan ilgiyi canli tutuyor.
Bu sabah US$ 2,580 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,575, US$ 2,565, US$ 2,556 seviyeleri destek; US$ 2,590, US$ 2,600 ve US$ 2,613
seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 72.7 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 71.7 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 73.4 ve US$ 74.6 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 16 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.31
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.87
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.15
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 24.28

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Eyliil Sal

Turkiye - Hazine, 12 Eyl 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 16 Eyl 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek.

A.B.D. 15.30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) -0.3 -0.2 1.0
16.15 Agustos ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 0.3 -0.6
16.15 Adustos ayi kapasite kullanim orani (%) - 77.9 77.8
17.00 Eylal ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 41 39

Almanya 12.00 Eylal ayi ZEW beklentiler endeksi 17 17 19.2

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

