Tahvil:

e Fed, enflasyon bir stre bankanin %2 olan hedefini Iimli dizeyde agsma
yolunda ilerleyene kadar faiz oranlarini sifira yakin tutacagini acikladi.
Fed, bu yil ekonominin 6nceki tahmininden daha az daralacagini
ongoruyor. Fed tyeleri 2023 sonuna kadar faiz artinmi 6ngérmiyor. DUn
%0.6970 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %0.6760 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Bugiin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, Agustos ayi insaat
izinleri ve konut baslangiglari ile Philadelphia Fed Is Dinyast Gérinimu
yaymlanacak. Euro Bélgesi'nde de Adustos ayi TUFE verileri aciklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1745 ve 1.1710 seviyeleri destek, 1.1820 ve 1.1850
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 7.5200 destek,
7.5500-7.5700 araligi da direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,100, 1,095 ve 1,090 puan destek; 1,110, 1,115 ve
1,119 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,944 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,934 ve US$
1,920 seviyeleri destek; US$ 1,961 ve US$ 1,974 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye deg'?;/':;

USD/TRY 7.5024 0.23
EUR/TRY 8.8630 -0.11
EUR/USD 1.1816 -0.24
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.32

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)

BIST-100** 1,107.11 -0.37 -3.25
BIST-30 1,236.09 -0.46 -10.96
BIST Bankacilik 1,099.90 -0.37 -31.33
FTSE 100 EOD 6,078.48 -0.44 -19.41
XETRA DAX 13,255.37 0.29 0.05
Dow Jones 28,032.38 0.13 -1.77
S&P 500 3,385.49 -0.46 4.79
Altin 1,959.26 0.19 29.15
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.78, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi)
15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %)
15:30 Eyldl ayi Philadelphia Fed ig Dinyasi Gérinimi

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %)
Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dinku toplantisinda beklenildigi Gzere faiz oranini sabit tutan (%0.00-%0.25 araliginda) Fed, aciklama metninde 6nemli degisimlere
gitti. Fed, bu zorlu ddnemde A.B.D. ekonomisini desteklemek i¢in ttim araclarini kullanmaya bagli oldugunu tekrarladi. Fed, enflasyon
bir stre bankanin %2 olan hedefini ilmli diizeyde asma yolunda ilerleyene kadar faiz oranlarini sifira yakin tutacagini agikladi. Karar
2'ye karsi (Kaplan ve Kashkari) 8 oy ile alindi.

Fed, bu yil ekonominin énceki tahmininden daha az daralacagini éngdriyor. 2020 yili igin GSYH tahmini -%6.5'ten -%3.7'ye, 2021 yili
tahmini %5.0'ten %%4.0’e, 2022 yili tahmini %3.5'ten %3.0'e revize edildi. Fed, enflasyon tahminlerinde yukari yénde revizyon yapti.

Fed Uyeleri 2023 sonuna kadar faiz artirimi 6ngérmuyor.

Din %0.6970 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6760 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1790, USD/TRY kuru 7.5380, sepet ise 8.2150 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D.'de agiklanan perakende satislar verisinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalmasinin ve Fed kararinin ardindan
USD geriledi. Ancak Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yaptigr degerlendirmeler daha sonra USD’nin deder kazanmasina neden
oldu. Powell, ekonomik gériinime yonelik nispeten iyimser agiklamalar yaparken, %2 enflasyon hedefini iimli dizeyde asma
taahhddinun ekonomik faaliyetlerin desteklendigini gdsteren ¢ok gucli bir durug oldugunu belirtti.

Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maagi bagvurular, Agustos ayi insaat izinleri ve konut baslangiclari ile Philadelphia Fed is Dinyasi
Goranimi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde de Agustos ayi TUFE verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1745 ve 1.1710 seviyeleri destek, 1.1820 ve 1.1850 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 7.5200 destek, 7.5500-7.5700 araligi da direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 7.5200-7.5000-7.4800 Direng: 7.5500-7.5700-7.6000

EURUSD icin Destek: 1.1745-1.1710-1.1680 Direng: 1.1820-1.1850-1.1870

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.4 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,100, 1,095 ve 1,090 puan destek; 1,110, 1,115 ve 1,119 puan ise direng seviyeleri.

Baskan Powell'in aciklamalari sonrasinda USD deder kazanirken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,944 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,934 ve US$ 1,920 seviyeleri destek; US$ 1,961 ve US$ 1,974 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(17/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.78
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.84
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.50

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 9.98
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 850 884
15:30 Agustos ayi konut baslangiclari (aylik %) - 1483 1496
15:30 Agustos ayi insaat izinleri (aylik %) - 2.0 17.9
15:30 Eylul ayr Philadelphia Fed Is Dinyasi Géranimi - 15.0 17.2

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.4/- -0.4/-0.2 -0.4/-0.2

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

