Glinliik Strateji Notu

17.09.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
- . T . . . . degisim
e Cuma gund AB.D. tahvil faizlerinin yukselmesinde, hafta genelinde Seviye %)
yayimlanan verilerin gucli gelmesi ve Chicago Fed Baskani Evans'in siki USD/TRY 6.1693 1.70
para politikasi taraftari olarak algilanan séylemi etkili oldu. EUR/TRY 7.1737 0.93
e A.B.D. Baskani Trump'in giin icinde Cin'den ithal Uriinlere yonelik yeni EURAUSD 1'162.8 _.0'5.1
amrik ilerini W bekleni Bu hafta AB.D’d £ Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
gtfmru. vergi e:rlril agl (.]I’T.I(]SI ekleniyor. Bu hafta A. 0. ve ve Euro Bir qin onceki kapants 363 494
Bolgesi'nde veri gtindemi nispeten zayif. Bu sabah TL'deki deger kaybina Gosterge Eurobond - Oca 2030 7838
paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde yukar yénld bir hareket gérebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
Gecen hafta TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz artinm kararinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ardindan gézler, 20 Eyldl'de agiklanacak Orta Vadeli Program’a gevrildi. MB O{N bor¢ verme fa|z.| (%? 25:50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e GUn icinde Trump'tan gelebilecek olasi bir vergi aciklamasi éncesinde
EUR/ USD paritesi 1.16 seviyesinin altina inmekte zorlanabilir. USD/TRY Giinlik YBY*
kurunda 6.25 ve 6.21 destek seviyeleri. 6.30 direncinin asilmasi halinde ise Kapanig | Degisim | Degisim
6.35 seviyesi 6nemli olabili () (%)
22 SEVIgest  OLabIr: BIST-100 94,759.64 036 -17.84
BIST Bankacilik | 100,577.53 2.53 -41.31
e BIST-100 endeksinde 94,400, 94,000 ve 93,500 puan destek; 95,300, FTSE 100 EOD 7,304.04 0.31 -4.99
96,000 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,124.33 0.57 -6.14
Dow Jones 26,154.67 0.03 5.30
Altin: S&P 500 2,904.98 0.03 8.66
e Bu sabah US$ 1,195 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,193 ve US$ Altin 119331 -062 -840
* Yilbasindan bu yana

1,189 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr Empire imalat endeksi - 23 25.6
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %) - 0.2 -0.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunl A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde, hafta genelinde yayimlanan verilerin gucld gelmesi ve Chicago Fed Baskani
Evans'in 6nceki agiklamalarina gére daha siki para politikasi taraftari olarak algilanan séylemi etkili oldu. Evans, faiz artirimlarinin
A.B.D. ekonomisi tizerinde gelecek yil agirligini hissettirmeye baslayacagini ve bunun da normal oldugunu séyledi. A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi Cuma giini %3 seviyesini test ederken, bu sabah %2.9885 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinde sinirli da olsa gézlenen dustste, A.B.D. Baskani Trump'in gin iginde Cin'den ithal Grlnlere yonelik yeni
gumriik vergilerini agiklamasinin beklenmesi etkili oluyor. Basina yansiyan bir habere gére, yeni verginin %10 ile daha énce Cin'den
ithal Grtinlere getirilen %25'lik gmrik vergisinden ddstk olmasi bekleniyor.

Bu hafta A.B.D.'de ve Euro Bolgesi'nde veri giindeminin nispeten zayif oldugunu séyleyebiliriz. A.B.D."de bugtin Eylul ayi Empire imalat,
énumuzdeki G¢ giin boyunca da konut verileri agiklanacak. Cuma glint ise PMI ve aktivite verileri yayimlanacak.

Bu sabah TL'deki deger kaybina paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde yukari yénld bir hareket gorebiliriz. Gegen hafta TCMB Para
Politikasi Kurulu'nun faiz artinm kararinin ardindan gézler, 20 Eylil'de agiklanacak Orta Vadeli Program’a gevrildi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1630, USD/TRY kuru 6.2680, sepet ise 6.7780 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Kuresel piyasalarda Turkiye ve Rusya Merkez Bankalarinin faiz artirmlarinin beklentinin Gzerinde olmasi, gelismekte olan Ulke para
birimlerini desteklerken, USD'nin yukari yénind térpuledi.

GCarsamba gunu AB liderlerinin yapacadi toplantida Brexit ile ilgili dederlendirmeler 6nemli olabilir. Brexit'te bir anlasmaya varilmasi
yoninde AB'nin Brexit'ten sorumlu yetkilisi Barnier'in daha esnek bir durumda olmasi, EUR'yu olumlu etkileyebilir. Bu hafta Euro
Bolgesi'nde ECB yetkililerinin konusmalari izlenecek. Bélgede 6ne gikan veriler arasinda bugiin aciklanacak Agustos ayi TUFE, Persembe
gunkd Eylal ayr tiketici gtiveni ve Cuma glnku Eyldl ayr PMI verileri sayilabilir.

GUn iginde Trump'tan gelebilecek olasi bir vergi agiklamasi 6ncesinde EUR/ USD paritesi 1.16 seviyesinin altina inmekte zorlanabilir.
USD/TRY kurunda 6.25 ve 6.21 destek seviyeleri. 6.30 direncinin asilmasi halinde ise 6.35 seviyesi 6nemli olabilir.
USDTRY igin Destek: 6.2500-6.2100-6.1400  Direng: 6.3000-6.3500-6.3900

EURUSD icin Destek: 1.1605-1.1565-1.1530  Direng: 1.1670-1.1710-1.1735

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gund yukselisini sdrddrerek giind 94,759.64 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 94,400, 94,000 ve 93,500 puan destek;
95,300, 96,000 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,195 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,193 ve US$ 1,189 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

17 Eylil Pazartesi

A.B.D. 15:30 Eyldl ayi Empire imalat endeksi - 23 25.6

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %) - 0.2 -0.3

18 Eyliil Sali

ABD. | 17:00 | Eylil ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 66 67

19 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %) - 5.7 0.9
15:30 Agustos ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.5 0.9

ingiltere 11:00 Agustos ayi TUFE (YY %) - 2.4 2.5

20 Eyliil Persembe

Turkiye - OVP aciklanacak.

A.B.D. 15:30 Eyldl ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gorinimu - 15.8 11.9
15:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 210 204
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - 0.8 -0.7

Euro Bolgesi 17:00 Eyldl ay: tuketici guveni - -2.0 -1.9

ingiltere 11:30 Agustos ayi perakende satislar - -0.2 0.7

21 Eyliil Cuma

A.B.D. 16:45 Eyldl ayi Markit PMI imalat - 55 54.7

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayi Markit PMI - 54.5 54.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



