Tahvil:

e Son gunlerde Tarkiye déhil gelismekte olan tlke piyasalarinin odaklandig
konulardan birisi de Fed'in yeni baskaninin kim olacagi. A.B.D. Baskani
Trump'in siki para politikasi taraftar olarak bilinen Taylor ile yaptigi
gorismeden etkilendigine dair bir haber A.B.D. tahvil faizlerinin
yikselmesine neden oldu.

e Bugln yurtiginde 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin %12.15-%12.25
araliginda  kalacagini, 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de %11.30
seviyesinden fazla uzaklasmayacagini disinlyoruz.

Ddviz:

e AB.D. Baskani Trump'in, Taylor ile gérismesinden etkilendigine dair
haber A.B.D. tahvil
kazanmasina neden oldu. EUR/USD paritesinde 1.1755 destedinin

faizlerinin  yuUkselmesine ve USD'nin  deger

kinlmasi durumunda gozler 1.1710 destegdine cevrilecek. 1.18 seviyesi ise
ilk direng.

e Son gunlerde 3.6250 seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunda
3.6630-3.6720 araligi direng olmay; sdrdurdyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 106,100, 105,500 ve 105,000 puan destek; 107,000,
107,500 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve US$
1,282 destek; US$ 1,296 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

17.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.6449 0.30
EUR/TRY 4.3002 0.15
EUR/USD 1.1795 -0.23
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.83 12.18
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.338
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,474.46 0.23 36.26
BIST-30 130,578.22 0.20 36.73
BIST Bankacilik | 168,012.83 -0.06 29.69
FTSE 100 EOD 7,526.97 -0.11 5.38
XETRA DAX 13,003.70 0.09 13.26
Dow Jones 22,956.96 0.37 16.16
S&P 500 2,557.64 0.18 14.24
Altin 1,294.00 -0.80 12.38
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Ekim 2022 vadeli TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 16:15 Eylll ay1 sanayi tretimi (aylk %) 0.6 0 -0.9
Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %) 0.4 0.4
Almanya 12:00 Ekim ay1 ZEW cari durum endeksi 88.5 87.9
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Son gunlerde Turkiye dahil gelismekte olan tlke piyasalarinin odaklandig
konulardan birisi de Fed'in yeni baskaninin kim olacagi. A.B.D. Baskani
Trump'in siki para politikasi taraftari olarak bilinen Taylor ile yaptigi
gorismeden etkilendigine dair bir haber A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.28'den
%2.3120'ye ylkseldikten sonra bu sabah ayni seviyeye yakin bulunuyor.

Siki para politikasi taraftari olarak bilinen Taylor'n ya da Warsh'un
secilmesi halinde piyasalar, Fed'in faiz artinmlarinda biraz daha hizli
olacagini  dustnecek. Boyle bir durumda A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesi, USD'nin deger kazanmasi ve gelismekte olan ulke para
birimlerinin USD karsisinda deder kaybetmesi beklenebilir.

Para politikasinda merkeze yakin olarak bilinen Powell secilirse,
piyasalarda iimli pozitif bir durum gorulebilir. Yellen'in yeniden secilmesi
ise kuresel risk varliklari tarafindan memnuniyetle karsilanir. Dolayisiyla
TRY dahil gelismekte olan tlke para birimlerinin Yellen'in ya da Powell'in
secilmesi kararina olumlu tepki vermesi beklenebilir.

Bugiin Hazine, 12 Ekim 2022 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihraci
duzenleyecek.
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Buglin yurt icinde 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin %12.15-%12.25 araliginda kalacagini, 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de

%11.30 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distintiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 3.6600, sepet ise 3.9830 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Baskani Trump'in, siki para politikasi taraftari olarak bilinen Taylor ile
AB.D. tahvil
yuikselmesine ve USD'nin deger kazanmasina neden oldu.

gorusmesinden etkilendigine dair haber, faizlerinin

Bugiin A.B.D.'de sanayi uretimi, Euro Bolgesinde Eylul ayr TUFE,
Almanya'da da ZEW anketi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1755 destedginin kirilmasi durumunda gozler 1.1710
destegine cevrilecek. 1.18 seviyesi ise ilk direng.

Son guinlerde 3.6250 seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunda 3.6630-
3.6720 araligr direng olmay strdariyor.

Doviz kurlar

13/10/2017 16/10/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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USD'nin kuresel piyasalarda deger kazanmasinin etkisiyle USD/TRY kuru bu sabah 3.66 seviyesinde bulunuyor. Son giinlerde 3.6250
seviyesinden destek bulan USD/TRY kurunda 3.6630-3.6720 araligi direng olmayi strdriyor
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USDTRY igin Destek: 3.6420-3.6320-3.6250  Direng: 3.6630-3.6720-3.6800

EURUSD igin Destek: 1.1755-1.1710-1.1670  Direng: 1.1800-1.1845-1.1860

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.23 artan BIST-100 endeksinde, 106,100, 105,500 ve 105,000 puan 13/10/2017  16/10/2017
destek; 107,000, 107,500 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

degisim

BIST-30
XBANK

Altinin ons fiyati, A.B.D. Baskani Trump'in, siki para politikasi taraftari olarak
bilinen Taylor ile yaptigr gériismeden etkilendigine iliskin haber sonrasinda
geriledi. Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve
US$ 1,282 destek; US$ 1,296 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

17 Ekim Sal

Turkiye - Hazine, 12 Ekim 2022 vadeli TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 16:15 Eylll ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.6 0 -0.9

Euro Bélgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (aylk %) 0.4 - 0.4
12:00 Eyliil ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.1 - 1.1
11:00 ECB’den Constancio’nun konugmasi

Almanya 12:00 Ekim ay1 ZEW cari durum endeksi 88.5 - 87.9

ingiltere 11:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/3.0 -/- 0.6/2.9
11:30 Eyliil ay1 gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.6 -/- -12.7

18 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:00 Fed’den Dudley’in ve Kapaln’in konusmalari
15:30 Eylil ay1 konut baslangiglari (ayhk %) - -0.4 -0.8
15:30 Eylil ayi ingaat izinleri (aylik %) - -2.5 3.4
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

19 Ekim Persembe

Euro Bolgesi - AB liderleri toplantisi (iki glin strecek)

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 240 243
15:30 Ekim ayi Philadelphia Fed Is Dinyasi Gériinimii - 22 23.8

ingiltere 11:30 Eylul ayl perakende satislar (aylik %/YY %) -0.2/2.1 -/- 1/2.4

20 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Eylul ayi ikinci el konut satislar 5.32 5.32 5.35

italya 16:00 italya Merkez Bankasi ceyrek dénemlik Ekonomik Biilten’i yayimlayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ACIKLAMA
“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligr kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
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ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bsluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
dnerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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