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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
¢ Gecen hafta A.B.D. Hazinesi ytkld tahvil bor¢lanmalarini gergeklestirirken, Seviye %)
baski altinda kalan tahvil faizleri ytkselmisti. Cuma gtind faizlerde sinirli USD/TRY 7.3664 0.42
- . .. . . o .. L EUR/TRY 8.7286 0.70
disus yasansa da, yine de yuksek seviyelerin korundugu séylenebilir. EUR/USD 11841 0.25
Faizlerin ytiksek kalisinda, bu hafta Carsamba gtint dizenlenecek 20 yillik MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
tahvil ihalesinin etkisinden de bahsedilebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
. MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.06
e AB.D.-Cin ticaret anlasmasinin degerlendirilmesinin  ertelenmesi, Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
anlasmanin bir stire daha yururlikte olmaya devam edecedi anlamina
. , ) N o Giinliik YBY*
geliyor. A.B.D."de gindemin diger basliklarina bakildiginda; Carsamba Kapanis | Degisim  Degisim
aksami yayimlanacak Fed toplanti tutanaklarinin ve hafta boyunca (%) (%)
agiklanacak konut verilerinin éne ¢ikacagr séylenebilir. BIST-100™ 1,083.83 -1.49 -5.28
e EUR/USD paritesinde 1.1775 destek, 1.1900-1.1915 araligi direng olarak BIST-30 122017  -158] 1211
. . . . BIST Bankacilik 1,102.13 -2.04 -31.19
soylenebilir. USD/TRY kurunda 7.3650 ve 7.3500 seviyeleri destek. Kurda FTSE 100 EOD 6.090.04 155 11926
7.40 seviyesinin asilmasi halinde ise 7.50 psikolojik direng seviyesi dnemli XETRA DAX 12'901.34 071 62
olacak. Dow Jones 27,931.02 0.12 -2.13
Hi Senedi: S&P 500 3,372.85 -0.02 4.40
Ss€ Senedi: Altin 1,943.76 -0.48 28.13
e BIST-100 endeksinde 1,077, 1,070 ve 1,066 puan destek; 1,088, 1,096 ve * Yilbagindan bu yana »
. ) . . **Fiyat/Kazang orani 9.51, 2019 sonu degeri 8.97.
1,112 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2019 sonu
dederi 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e Bu sabah US$ 1,953 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,943 ve US$
1,932 seviyeleri destek; US$ 1,957 ve US$ 1,966 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ay Empire imalat - 15.0 17.2
17:00 Agustos ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 74 72

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gegen hafta A.B.D. Hazinesi yukld tahvil borglanmalarini gerceklestirirken, baski altinda kalan tahvil faizleri ytkselmisti. Cuma gnt
faizlerde sinirli dists yasansa da, yine de ytksek seviyelerin korundugu soylenebilir. Faizlerin ylksek kalisinda, bu hafta Carsamba
gunu duzenlenecek ve US$ 25 milyarlik satisin hedeflendigi 20 yillik tahvil ihalesinin etkisinden de bahsedilebilir.

A.B.D. Hazinesi, gelecek dénemlerde borclanmanin getiri egrisindeki daha uzun vadeli tahvillerle yapilmaya devam edecedini
planladigini agiklamusti.

Cuma guint %0.71'deki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.6850 seviyesinde bulunuyor.

Carsamba giinkd Fed toplanti tutanaklari, getiri egrisi kontrold potansiyeline iliskin bir miktar daha isaret verebilir.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1855, USD/TRY kuru 7.3900, sepet ise 8.0780 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin degerlendirilmesinin ertelenmesi, anlasmanin bir stre daha yurdrlikte olmaya devam edecedi
anlamina geliyor. A.B.D."de glindemin diger basliklarina bakildiginda; Carsamba aksami yayimlanacak Fed toplanti tutanaklarinin ve
hafta boyunca agiklanacak konut verilerinin ne gikacagi séylenebilir.

Bu hafta Euro Bolgesi'nde ise Agustos ayi PMI verileri agiklanacak. S6z konusu verinin iyi gelmesi beklenebilir.
EUR/USD paritesinde 1.1775 destedi 6ne gikarken, 1.1900-1.1915 araligi direng olarak séylenebilir.

USD/TRY kurunda 7.3650 ve 7.3500 seviyeleri destek. Kurda 7.40 seviyesinin asilmasi halinde ise 7.50 psikolojik direng seviyesi dnemli
olacak.

USDTRY igin Destek: 7.3650-7.3500-7.3300  Direng: 7.4000-7.4200-7.4500

EURUSD icin Destek: 1.1830-1.1810-1.1795  Direng: 1.1870-1.1900-1.1915

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Cuma ginl %1.5 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,077, 1,070 ve 1,066 puan destek; 1,088, 1,096 ve 1,112 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis ve yeni olumsuz haber yoklugunda, yatirmcilarin altinda bir miktar kar realizasyonuna gittigi
goraldd. Ancak, altinin ons fiyatini destekleyen kosullarin biytk élgtide korunmakta oldugu séylenebilir.

Bu sabah US$ 1,953 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,943 ve US$ 1,932 seviyeleri destek; US$ 1,957 ve US$ 1,966 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(17/08/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.51

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.96

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.54

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.16

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

17 Agustos Pazartesi

A.B.D. 15:30 Agustos ayi Empire imalat - 15.0 17.2
17:00 Agustos ayl NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 74 72

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.
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