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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Trump'in bir suikast girisiminden kurtulmasinin ardindan baskanlik eviye (%)
yanisini kazanacagina dair bahisler artarken, uzun vadeli A.B.D. tahvil USD/TRY 32.9686 -0.16
faizleri yukseldi. A.B.D.'nin 30 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasinda fark EUR/TRY 35.9672 019
- . T . ' EUR/USD 1.0894 -0.11

Ocak ayindan beri ilk defa din pozitife dondd. Swap piyasalari Fed'den MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
ilk faiz indiriminin Eylil'de gelecegini tumuyle fiyatlamis durumda. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari 2024 yilinda Fed'den MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

e Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
toplamda 67 baz puanlik faiz indirimi éngériyor. dundic redters, Floomberg

Déviz:
.. , . Giinlik YBY*
e Bugin A.B.D."de Haziran ayi perakende satislar ve Temmuz ayr NAHB Kapanis | Degisim | Degisim
Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. Fed'den Kugler ve ECB'den (%) (%)
Villeroy konusacak. Almanya'da énct faaliyet gostergelerinde daha FTSE 100 EOD 8,182.96 0.7 >82
fazla i kaub . t ot i bekl ZEW anketi E Bélgesind XETRA DAX 18,590.89 -0.69 10.98
azla ivme kaybina isaret etmesi beklenen anketi, Euro Bolgesi'nde Dow Jones 4021172 0.53 6.69
Banka Kredileri Anketi yaymlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0860, S&P 500 5631.22 0.28 18.06
1.0830 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0945 ve 1.0980 seviyeleri Altin 2,422.07 0.45 17.43
direnc. Bugtin yurt icinde kabine toplantisi ve Haziran ayr butce verileri * Yilbagindan bu yana _
. . . . **Fiyat/Kazang orani 8.26 (2023 sonu degeri 5.79).
takip edilecek. USD/TRY kurunda 33.01, 32.96 ve 32.92 seviyeleri destek; Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.57 (2023 sonu
33.07, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direnc. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,924, 10,825 ve 10,675 puan destek; 11,114,
11,212 ve 11,365 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

o US$ 2,434 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,424, US$ 2,414 ve US$ 2,406
seviyeleri destek; US$ 2,440, US$ 2,450 ve US$ 2,464 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

AB.D. 15.30 Haziran ay perakende satislar (aylik %) -0.3 -0.3 0.1
17.00 Temmuz ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi 42 43 43

Euro Bolgesi 10.30 ECB'den Villeroy konusacak.

Almanya 12.00 Temmuz ayi ZEW Anketi - 41 47.5

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

13 Temmuz'da Trump'in bir suikast girisiminden kurtulmasinin ardindan baskanlik yarisini kazanacagina dair bahisler artarken, uzun
vadeli A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. A.B.D.'nin 30 yilik ve 2 yillik tahvil faizleri arasinda fark Ocak ayindan beri ilk defa din pozitife
dondd. Trump'in baskanliginin muhtemelen daha fazla butge agigi harcamasi, daha fazla vergi indirimi, daha ytiksek enflasyon ve
hisse senetlerinde daha az dizenleme anlamina gelecegi dusunaliyor.

Gegen haftaki sunumlarinda Fed Baskani Powell, ekonomideki sogumay: kabul ederek yetkililerin tek endisesinin artik enflasyon
olmadiginin sinyalini vermisti. Fed yetkilileri, siki para politikasini gok ge¢ ya da gok az azaltmanin ekonomik faaliyeti ve istihdami
gereksiz yere zayiflatabilecedini kabul etmekte. Nitekim dtnkt konusmasinda da Fed Baskani Powell, ikinci ceyrekteki ekonomik
verilerin enflasyonun %?2'lik hedefe dogru ilerledigine dair daha fazla given sagladigini ve muhtemelen yakin vadeli faiz
indirimlerinin 6ninl actigini belirtti. Gecen hafta beklentiden iyi gelen A.B.D. TUFE verileri sonrasinda swap piyasalari Fed'den ilk faiz
indiriminin Eylul'de gelecegini timuyle fiyatlamis durumda. FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalar 2024 yilinda Fed'den
toplamda 67 baz puanlik faiz indirimi 6ngoériyor.

Cuma ginl %4.1829'dan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, diin %4.2294 ile gint tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10
yillik tahvil faizi %4.20 seviyesine yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0890, USD/TRY kuru 33.0515, sepet ise 34.5029 seviyesinde bulunuyor.

Bugun A.B.D."de Haziran ayi perakende satislar ve Temmuz ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. Fed'den Kugler ve
ECB'den Villeroy konusacak. Almanya’da énct faaliyet gostergelerinde daha fazla ivme kaybina isaret etmesi beklenen ZEW anketi
acgiklanacak. Euro Bélgesi'nde bugiin yayimlanacak olan Banka Kredileri Anketi, faiz artislarinin ekonomiyi nasil etkiledigine 1sik
tutacak. Kredi talebine iliskin beklentiler son geyreklerde dibe vurmus durumda. Bu durum, faiz artirm déngusindn kredi kanali
Gzerindeki en kotu etkisinin geride kalmis olabilecegini dustndurdyor.

A.B.D."de haftanin giindemi agisindan 6ne ¢ikanlar; bugtinkt perakende satislar, yarinki sanayi tretimi ve Bej Kitap, Persembe gtinki
haftalik igsizlik maagi bagvurular ile Onci Endeks olacak. Distik benzin fiyatlar ve diisen otomobil satislar, perakende satislarda
aylik bazda bir dususe isaret ediyor. Zayiflayan tiketici giveni de asagdi yonla riskleri gdsteriyor. ISM raporundaki ve bolgesel imalat
anketlerindeki zayiflik ise, sanayi Gretiminde Haziran'da nispeten durgun bir performansin gerceklestigini distndtrtyor.

Garsamba guni Euro Bolgesinde ve ingiltere’de agiklanacak TUFE verileri de yakindan takip edilecek. Persembe glinki ECB
toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor, ancak Baskan Lagarde’nin basin toplantisindaki dederlendirmeleri ilgiyle izlenecek.

Henlz Fransiz siyasetine dair bircok sorunun cevap bulamadigi bir ortamda kisa vadede 1.0945 direnci giigla olabilir.
EUR/USD paritesinde 1.0860, 1.0830 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0945 ve 1.0980 seviyeleri direnc.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi bu sabah 257 baz puanda. Bugtin yurt icinde kabine toplantisi ve Haziran ayi
butce verileri takip edilecek. Asgari kurumlar vergisi dizenlemelerini iceren yasa tasarisinin da bugin TBMM'ye sunulmasi
bekleniyor. 19 Temmuz'da uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Tirkiye ile ilgili dederlendirmesini yayimlamasi
bekleniyor. Moody's Turkiye'yi “B3" kredi notuyla (yatinrm yapilabilir seviyenin alti basamak altiyla) ve “pozitif” kredi notu
gérundmuyle degerlendiriyor. USD/TRY kurunda 33.01, 32.96 ve 32.92 seviyeleri destek; 33.07, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.0100-32.9600-32.9200 Direng: 33.0700-33.1000-33.1500

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0830-1.0800 Direng: 1.0925-1.0945-1.0980

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Cuma guni yaklagik 41 puan yikselerek 11,065 ile yeni zirve kapanisini yapan BiST100 endeksinde, 5 ginlik Gstel hareketli
ortalamanin (EMA5) oldudu 10,924 ve 10 ginlik Ustel hareketli ortalamanin (EMA10) oldugu 10,825 seviyeleri ilk iki destek olarak

izlenebilir. Bu seviyelerin kirlmasi durumunda Bollinger orta bandinin oldugu 10,675 seviyesi kritik esik olarak degerlendirilebilir.
Endekste, 11,114 direncinin asilmasi halinde 11,212 ve 11,365 direng seviyeleri takip edilebilir.

Swap piyasalarinda Fed'den bu yil igin beklenen faiz indirim miktar artarken, buna bagli olarak altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah
US$ 2,434 seviyesinde bulunun ons altinda, US$ 2,424, US$ 2,414 ve US$ 2,406 seviyeleri destek; US$ 2,440, US$ 2,450 ve US$ 2,464
seviyeleri de direng.

Bu sabah US$ 84.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 83.3 ve US$ 82.6 seviyeleri destek; US$ 85 ve US$ 86.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 12 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.57
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.49
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.34
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

16 Temmuz Sali

A.B.D. 15.30 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %) -0.3 -0.3 0.1
17.00 Temmuz ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi 42 43 43
21.45 Fed'den Kugler konusacak.

Euro Bolgesi 10.30 ECB'den Villeroy konusacak.

Almanya 12.00 Temmuz ayi ZEW Anketi - 41 47.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

