Tahvil:

e Fitch, Turkiye'nin kredi notunu bir kademe dusurerek BB+'dan BB'ye
indirdigini, kredi notu goérinimind de "duradan'dan '"negatif"e
cevirdigini agikladi. Bugtin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %20 seviyesinin
Gzerinde kalmaya devam edecegini disindyoruz. A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi bu sabah %2.8350 ile Cuma kapanisinin biraz tzerinde hareket
ediyor. Bu haftanin 6ne ¢ikan basligi olarak yarin Fed Baskani Powell'in
Kongre'de yapacagi konusmada verecedi mesajlari sayabiliriz.

Doviz:

e Cin ve AB arasinda ticaret konusunda gegen konusmalarin olumlu olmasi
EUR'ya destek verirken, EUR/USD paritesi 1.17 seviyesini test ediyor.
EUR/USD paritesinin  gun icinde 1.1675-1.1650 araliginda destek
bulacagini dustintiyoruz. 1.1720 direnci ise gtin iginde test edilebilir. Fitch
karari sonrasinda 4.83 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunun gin
icinde agirlikli olarak 4.81-4.86 araliginda kalabilecegini dustiniiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,300, 88,500 ve 88,180 puan destek; 90,500,
91,000 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,241 ve US$
1,237 destek, US$ 1,246 ve US$ 1,251 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Gliindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;:;
USD/TRY 4.8542 0.00
EUR/TRY 5.6718 0.05
EUR/USD 1.1685 0.12
Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 19.39 20.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.549
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 89,897.67 0.36 -22.05
BIST-30 110,326.83 0.15 -22.37
BIST Bankacilik | 113,710.50 -0.63 -33.65
FTSE 100 EOD 7,661.87 0.14 -0.34
XETRA DAX 12,540.73 0.38 -2.92
Dow Jones 25,019.41 0.38 0.73
S&P 500 2,801.31 0.11 4.78
Altin 1,241.00 -0.46 -4.74
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %)
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi dis ticaret dengesi (€ milyar)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Cuma gecesi yaptigi
aciklamada, Tarkiye'nin kredi notunu bir kademe distrerek BB+dan
BB'ye indirdigini, kredi notu gériniminu de "duragan"dan "negatif'e
cevirdigini acikladi. Agiklamasinda Fitch, cari agiktaki artisin, karesel dis
finansman ortaminin daha zorlayicr bir hal almasinin, enflasyondaki
sicramanin ve TL'deki deger kaybinin 6nemli miktarda déviz borcu
bulunan 6zel sektérde yarattigi etki nedeniyle makroekonomik istikrar
Uzerindeki asagi yonla risklerin arttigina inandigini belirtti.

Boylelikle Fitch ve Moody's Turkiye'yi yatinim yapilabilir seviyenin iki
basamak alti ve “negatif” kredi notu gorinimayle, S&P de yatirm
yapilabilir seviyenin 3 basamak alti ve “duragan” kredi notu gérinimuyle
dederlendiriyor.

Buglin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %20 seviyesinin Uzerinde kalmaya
devam edecedini disinuyoruz.

Cuma glnu A.B.D. tahvil faizleri nispeten dar bant araliginda hareket
ederken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.8350 ile Cuma
kapanisinin biraz tzerinde hareket ediyor.
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Kaynak: Reuters

Buglin A.B.D."de Temmuz ayi perakende satislar, Euro Bolgesi'nde ise Mayis ay dis ticaret verileri agiklanacak.

peps

@ D5

eJee

Bu haftanin &ne cikan basligi olarak yarin A.B.D."de Fed Baskani Powell'in Kongre'de yapacagi konusmada verecedi mesajlari

sayabiliriz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1695, USD/TRY kuru 4.8350, sepet ise 5.2460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gin ve AB arasinda ticaret konusunda gegen konusmalarin olumlu olmasi EUR'ya destek verirken, EUR/USD paritesi 1.17 seviyesini test
ediyor. GUn icinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak dis ticaret ve A.B.D.'de de perakende satislar verileri izlenecek.

EUR/USD paritesinin gtin icinde 1.1675-1.1650 araliginda destek bulacagini distintyoruz. 1.1720 direncinin ise guin i¢inde test edilme
ihtimali oldugunu distniyoruz.

Fitch karar sonrasinda 4.83 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunun gin icinde agirlikli olarak 4.81-4.86 bant araliginda
kalabilecegini dustintyoruz.

USDTRY igin Destek: 4.8170-4.8035-4.7900 Direng: 4.8400-4.8540-4.8635

EURUSD igin Destek: 1.1675-1.1650-1.1610  Direng: 1.1720-1.1750-1.1780

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gunu yaklasik %0.36 artarak 89,897.67 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 89,300, 88,500 ve 88,180 puan destek; 90,500,
91,000 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,241 ve US$ 1,237 destek, US$ 1,246 ve US$ 1,251 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

16 Temmuz Pazartesi

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satisglar (aylik %) 0.7 0.6 0.8

Euro Bolgesi | 12:00 Mayis ayi dig Ticaret dengesi (€ milyar) 18500 18104.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

