Tahvil:

e Yurt icinde gozler saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu
faiz kararina gevrilmis durumda. Piyasada faiz indirimi beklentisi 75-100
baz puan araliginda yogunlasirken, anket katilimcilan arasinda faiz
degisikligi beklemeyenler oldugunu da belirtelim. Tarkiye'nin USD
cinsinden 5 yillik CDS primi 250 baz puanla Mayis 2018 tarihinden beri en
dusuk seviyesinde. Kuresel risk algisinin kismen azaldigi bugtinlerde, CDS
primindeki dustst de dikkate aldigimizda Hazine'nin uluslararasi
piyasalarda Eurobond ihracina gidebilecedi diisincemizi koruyoruz.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde ilk destek 200 giinlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1136 seviyesinde bulunuyor. 1.1160 ise ilk éne ¢ikan direng
seviyesi olarak soylenebilir. TCMB PPK karari ve toplanti metnindeki
ifadeler USD/TRY kurunun yénd agisindan kritik olacak. TCMB'nin faiz
indirimine gitmemesi ve/veya piyasadaki medyan beklentinin altinda faiz
indirimi yapmasi halinde TL'nin deger kazanmasi beklenebilir. Beklentinin
Uzerinde bir faiz indirimi ise ilk tepki olarak kurda yukselise yol acabilir.
USD/TRY kurunda 5.85 destedi énemli. 5.90 direncinin asilmasi halinde
5.9250 seviyesi bir sonraki direng olarak dikkate alinabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 120,440, 120,000 ve 119,600 puan destek; 121,500,
121,800 ve 122,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,553 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$
1,546 destek; US$ 1,558 ve US$ 1,562 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.8748 -0.07
EUR/TRY 6.5517 0.12
EUR/USD 1.1149 0.20
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.83

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 120,938.78 -0.40 5.69
BIST-30 146,594.60 -0.58 5.59
BIST Bankacilik | 174,894.92 -0.54 9.19
FTSE 100 EOD 7,642.80 0.27 1.33
XETRA DAX 13,432.30 -0.18 1.38
Dow Jones 29,030.22 0.31 1.72
S&P 500 3,289.29 0.19 1.81
Altin 1,555.94 0.63 2.57
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.20, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.12, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%)
A.B.D. 16:30 Aralik ayr perakende satislar (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
12:00 11.25 12.00
0.3 03 0.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yurt icinde gozler saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararina ¢evrilmis durumda. Piyasada faiz indirimi
beklentisi 75-100 baz puan araliginda yogunlasirken, anket katiimcilar arasinda faiz dedisikligi beklemeyenler oldugunu da belirtelim.
Dolayisiyla bugtin alinacak karar sonrasinda piyasalarda hareketlilik yasanma ihtimalini géz 6ntinde bulunduruyoruz.

TCMB'nin toplanti metnindeki enflasyona ve para politikasinin gérinimane iliskin dederlendirmeleri de ilgiyle takip edilecek.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS (kredi temerrdit takasi) primi bu sabah 250 baz puanla Mayis 2018 tarihinden beri en disik
seviyesinde. Kiresel risk algisinin kismen azaldigi bugtinlerde, CDS primindeki distist de dikkate aldigimizda Hazine'nin uluslararasi
piyasalarda Eurobond ihracina gidebilecedi diisiincemizi koruyoruz.

Din %1.8180'den %1.7880'e gerileyen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7990 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 5.8830, sepet ise 6.2245 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlasmasinin ilk asamasi imzalandi. Anlasma kapsaminda bazi giimriik vergileri geri alinacak, Cin
de A.B.D."den mal ve hizmet alimlarini iki yil boyunca US$ 200 milyar artiracak.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Géranimu, Aralik ayi perakende satislar ve haftalik igsizlik maagi bagvurulari
acgiklanacak. EUR/USD paritesinde ilk destek 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1136 seviyesinde bulunuyor. 1.1160 ise
ilk 6ne ¢ikan direng seviyesi olarak séylenebilir.

Yurt icinde 6gleden sonra agiklanacak TCMB PPK karari ve toplanti metnindeki ifadeler USD/TRY kurunun yonu agisindan kritik olacak.
TCMB'nin faiz indirimine gitmemesi ve/veya piyasadaki medyan beklentinin altinda faiz indirimi yapmasi halinde TL'nin deger
kazanmasi beklenebilir. Beklentinin tzerinde bir faiz indirimi ise ilk tepki olarak kurda yukselise yol acabilir.

USD/TRY kurunda 5.85 destegdi énemli. 5.90 direncinin asilmasi halinde 5.9250 seviyesi bir sonraki direng olarak dikkate alinabilir.
USDTRY igin Destek: 5.8670-5.8500-5.8330  Direng: 5.9000-5.9250-5.9370

EURUSD igin Destek: 1.1136-1.1110-1.1090 Direng: 1.1160-1.1180-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.4 duserek 120,938.78 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 120,440, 120,000 ve 119,600 puan destek; 121,500,
121,800 ve 122,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,553 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$ 1,546 destek; US$ 1,558 ve US$ 1,562 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(15/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.20

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.12

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

16 Ocak Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%) 12:00 11.25 12.00

A.B.D. 16:30 Ocak ayi Philadelphia Fed is Diinyasi GOrinimu - 3.7 0.3
16:30 Aralik ayr perakende satislar (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 218 214
18:00 Ocak ayr NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 74 76

Almanya 10:00 Aralik ayi TUFE (aylik %) - 0.5 0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



