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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
. degisim
. . . . H . .. SeVIge 0/)
e Hazine, 15 Ocak 2021 vadeli, EUR cinsinden DIBS ihraci gerceklestirilecek. (%
. " o N USD/TRY 5.4417 0.15
Hazine 6 aylik dénemsel kupon oraninin %1.55 oldugunu agiklad. EUR/TRY 6.2141 045
Déviz: EUR/USD 1.1414 -0.52
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
e Brexit anlagmasi ingiliz Parlamentosu'ndaki oylamada 230 farkla Bir guin &nceki kapanig 17.21 17.99
reddedilirken, Isci Partisi lideri bugtin TSI 22:00'de Parlamento’nun May Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.738
hakkinda giiven oylamasina gitmesini istedi. GBP/USD paritesinde diin MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
. T . N , . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gorulen gin igi dustk seviye olan 1.2668'i destek, 1.2930'u da direng MB O/N borc verme faizi (%) 2550
seviyesi olarak gdsterebiliriz. EUR/USD paritesi guin icinde 1.1380 destegini MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
test edebilir. 1.1430-1.1450 araligi ise direng olarak éne gikiyor. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e USD/TRY kurunda, TCMB PPK toplanti metni hareketlilik yaratabilir. Faiz GOk YBY*
degisikligi beklenmemekle birlikte TCMB'nin enflasyona ve para Kapanis | Degisim | Degisim
politikasinin gérindimune dair dederlendirmelerindeki olasi dedisiklikler (%) (%)
. L . BIST-100** 93,173.27 1.22 2.08
merakla bekleniyor. "USD/TRY kuru simdilik 5.40 seviyesinden destek BIST-30 117.275.82 133 556
bulmayr stirdtrtiyor. One ¢ikan iki direng olarak 5.45 ve 5.50 séylenebilir. BIST Bankacilk | 120,076.56 181 199
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,895.02 0.58 2.48
XETRA DAX 10,891.79 0.33 3.15
e BIST-100 endeksinde 92,500, 92,100 ve 91,500 puan destek; 93,300, Dow Jones 24,065.59 0.65 3.16
93,800 ve 94,200 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,610.30 1.07 4.13
Altin 1,289.24 -0.19 0.51
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.78, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,291 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
1,281 destek, US$ 1,296 ve US$ 1,298 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 15 Ocak 2021 vadeli, EUR cinsinden DIBS ihracini bankalara dogrudan satis yéntemiyle gerceklestirecek.
14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faiz orani (%) 24 24 24

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun yaptigi duyuruda Hazine, finansman araclarinin gesitlendirilmesi amaciyla 18 Ocak valdrlt olmak Gzere 15 Ocak 2021 vadeli, EUR
cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) ihraci gergeklestirilecek. ihrag, bankalara dogrudan satis yéntemiyle gergeklestirilecek.
Hazine 6 aylik dénemsel kupon oraninin %1.55 oldugunu agiklad.

Bugiinkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisikligine gidilmesi beklenmiyor. Bir haftalik repo ihale faiz oraninin %24
olarak korunmasi beklenirken, TCMB'nin enflasyon ve para politikasinin gériinimune dair degerlendirmeleri piyasa fiyatlamalarina
yon verecek.

ingiltere Parlamentosu’nda diin Brexit anlasmasinin biiytk farkla reddedilmesi her ne kadar A.B.D. tahvillerinde ilk énce alimlarin
gérilmesine neden olsa da, bu durumun birbirinden farkli sonuglar yaratabilecek birgok senaryoyu akillara getirmesi, faizlerin kisa
surede eski seviyesine geri gelmesinde etkiliydi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1400, USD/TRY kuru 5.4220, sepet ise 5.8025 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere Bagbakani May'in destekledigi Brexit anlasmasinin din Parlamento’da yapilan oylamada 230 farkla reddedilmesi, GBP'de
oynakliga neden oldu. 1.2668'e kadar gerileyen GBP/USD paritesi giini 1.2863 ile tamamladiktan sonra bu sabah ayni seviyeye yakin
seyrediyor. Isci Partisi lideri bugtin TSI 22:00'de Parlamento’nun toplanarak May hakkinda given oylamasina gitmesini istedi.

GBP/USD paritesinde diin gérulen gun ici duslk seviye olan 1.2668'i destek, 1.2930'u da direng seviyesi olarak gosterebiliriz.

USD/TRY kurunda, &gleden sonra yayimlanacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti metni hareketlilik yaratabilir. Faiz degisikligi
beklenmemekle birlikte TCMB'nin enflasyona ve para politikasinin géranimune dair degerlendirmelerindeki olasi degisiklikler merakla
bekleniyor. USD/TRY kuru simdilik 5.40 seviyesinden destek bulmay stirdiiriiyor. One cikan iki direng olarak 5.45 ve 5.50 séylenebilir.

A.B.D."de guin iginde NAHB Konut Piyasasi Endeksi, aksam saatlerinde de Fed Bej Kitap yayimlanacak. EUR/USD paritesi glin icinde
1.1380 destegini test edebilir. 1.1430-1.1450 aralig ise direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 5.4150-5.4000-5.3850  Direng: 5.4500-5.4750-5.5000

EURUSD icin Destek: 1.1380-1.1350-1.1325  Direng: 1.1430-1.1450-1.1485

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

%1.22'lik artisla dind 93,173.27 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,500, 92,100 ve 91,500 puan destek; 93,300, 93,800
ve 94,200 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati Fed'in bu yil faiz artinmina gitmeyebilecedi ve Brexit belirsizligi nedeniyle buldugu destedi koruyor. Bu sabah US$
1,291 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 ve US$ 1,281 destek, US$ 1,296 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(15/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.78

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
16 Ocak Carsamba
Tarkiye - Hazine, 15 Ocak 2021 vadeli, EUR cinsinden DIBS ihracini bankalara dogrudan satis yéntemiyle gerceklestirecek.
14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faiz orani (%) 24 24 24
A.B.D. 18:00 Ocak ayr NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 56 56
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



