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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik

Buqil . . N . - . . degisim

ugin Hazine Mustesarligi, 16 Ocak 2019 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi Seviye (%)

duzenleyecek. Bir yil vadeli ihalenin sonucunun piyasada yon belirleyici USD/TRY 3.7997 1.45

olmasini beklemiyoruz. Bugin 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %12 EUR/TRY 4.6607 2.10

seviyesinin Uzerine ¢ikma riski oldugunu distndtyoruz. EUR/USD 1'226,1 ,0'6_2

Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik

Déviz: Bi-r. glin 6nceki kapanig 1291 13.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.347

Euro Boélgesi'nde ekonomik gériinime dair iyimserlik ve ECB'nin para MB O/N borglanma faizi (%) 7.25

., . G e . , MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00

politikasini beklenenden daha hizli sikilastirabilecedi distincesi EUR'nun MB O/N borc verme faizi (%) 995

destek bulmaya devam etmesine neden oluyor. Bugiin Almanya'da ve MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75

ingiltere’de Aralik ayi TUFE verileri, A.B.D."de de Ocak ayi Empire imalat Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinin ginin buytk kisminda 1.2220
desteginin Uzerinde kalacagini dustiniyoruz. 1.23 ise 6nemli direnc.

Jeopolitik risk algisindaki artisa bagli olarak TRY'nin diger gelismekte olan Guﬂu_jk YBy*
Kapanis Degisim | Degisim

Ulke para birimlerinden olumsuz aynstigi géraliyor. USD/TRY kurunun (%) (%)
3.80 Uzerinde kapanislar gergeklestirmesi durumunda yukari yon riski BIST-100 112,159.21 -2.17 -2.75
artabilir. Kurda 50 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8425 BIST-30 136,962.73 215 -3.62
S N . BIST Bankacilik | 166,425.00 -2.07 -2.89

seviyesini direng olarak énemsiyoruz.

FTSE 100 EOD 7,769.14 -0.12 1.06
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,200.51 -0.34 2.19
Dow Jones 25,803.19 0.00 3.89
e BIST-100 endeksinde 111,600, 111,200 ve 110,500 puan destek; 112,800, S&P 500 2,786.24 0.00 4.22
113,500 ve 114,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,339.66 0.10 2.83

*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,341 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve US$
1,334 seviyeleri destek; US$ 1,344 ve US$ 1,350 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ayl Empire imalat - 19 18
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -/- 0.6/1.7

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dinka tatilin ardindan bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.5444 ile
Cuma giinkd kapanisa yakin seyrediyor.

Cuma gund %2.0260 ile 2008 yilinin Eylal ayindan beri en ytksek
seviyesine gikan 2 yillik tahvil faizi ise bu sabah %2.01 ile ytksek seviyesini
koruyor.

Jeopolitik risk algisindaki artisin TL varlklar tzerinde baski yaratmasi
sasirtici olmaz. Buglin yurt icinde Hazine Mustesarligi, 16 Ocak 2019 vadeli
kuponsuz tahvil ihalesi dtzenleyecek. Ancak bir yillik ihalenin piyasada
yon belirleyici olmasini beklemiyoruz.

Gelecek hafta duzenlenecek 4 ihaleye gelecek talebin ve ihalelerde
olusacak faizin daha 6nemli oldugunu distniyoruz.

Bugtin 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinin tzerine ¢ikma riski
oldugunu dusinuyoruz.

12/01/2018 15/01/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge
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12/01/2018 15/01/2018 dedisim (bps)
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

12/01/2018 15/01/2018 degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2275, USD/TRY kuru 3.8140, sepet ise 4.2485 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Euro Bolgesi'nde ekonomik gérinime dair iyimserlik ve ECB'nin para
politikasini beklenenden daha hizli sikilastirabilecedi distincesi EUR'nun
destek bulmaya devam etmesine neden oluyor. Nitekim dun Estonya
Merkez Bankasi Baskani Hansson'un, enflasyonda ve ekonomide gelismeler
beklenildigi gibi olursa ECB'nin tahvil aim programini Eylil sonrasinda tek
adimda sonlandirabilecegini séylemesi de piyasadaki gorisleri destekledi.

Din EUR/USD paritesi 1.2296 ile 2014 yilinin Aralik ayindan beri en ylksek
seviyesini gordu. Dolar endeksi de din 90.279 ile son 3 yilin en dusuk
seviyesine geriledi.

Doviz kurlari

12/01/2018 15/01/2018 dedgisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Kaynak: Reuters
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Bugiin Almanya’da ve ingiltere’de Aralik ayi TUFE verileri, A.B.D."de de Ocak ayr Empire imalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinin

gundn buyuk kisminda 1.2220 desteginin Gzerinde kalacagini distintyoruz. 1.23 ise énemli direng.

Jeopolitik risk algisindaki artisa bagli olarak TRY'nin diger gelismekte olan Glke para birimlerinden olumsuz ayristigi gérdluyor. USD/TRY

kurunun 3.80 Uzerinde kapanislar gerceklestirmesi durumunda yukari yon riski artabilir. Kurda 50 gunluk basit hareketli ortalamanin

oldugu 3.8425 seviyesini direng olarak 6nemsiyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8045-3.7965-3.7860 Direng: 3.8235-3.8300-3.8425

EURUSD igin Destek: 1.2220-1.2185-1.2140 Direng: 1.2296-1.2320-1.2375

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Din %2.2 azalarak gind 112,159.21 puandan tamamlayan BIST-100 12/01/2018  15/01/2018 degisim

endeksinde 111,600, 111,200 ve 110,500 puan destek; 112,800, 113,500 ve
114,000 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati, USD'deki zayifigin devam ediyor olmasi nedeniyle destek
buluyor. Bu sabah US$ 1,341 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,338 ve
US$ 1,334 seviyeleri destek; US$ 1,344 ve US$ 1,350 seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
16 Ocak Sal
Turkiye - Hazine, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ayl Empire imalat - 19 18
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -/- 0.6/1.7
ingiltere 12:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/3.0 0.5/3.0 0.3/3.1
17 Ocak GCarsamba
A.B.D. 17:15 Aralik ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.24
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.
23:00 Fed’den Evans’in konusmasi
Euro Bélgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 - 0.1/1.5
Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.25 1.25 1.00
18 Ocak Pergsembe
Tarkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
Euro Bolgesi 11:15 Almanya MB Bagkani Weidmann konusacak.
17:30 ECB’den Coeure’nin konugmasi
19 Ocak Cuma
Turkiye - Fitch, Tlrkiye’nin kredi notu dederlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97 97 95.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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