Tahvil:

¢ AB.D.de perakende satislarin %8.7 ile piyasanin ortalama beklentisinin
Uzerinde azalmasi (serinin izlenmeye baslandigi 1992 yilindan beri
gorulen en buytk dusus) ve imalat sanayinin de %6.3 ile 1946 yilindan
beri en biyuk duststini yasamasi, tahvillerde alim gérdlmesine yol acti.

Doviz:

e Bugin A.B.D."de Mart ayi konut baslangiclari, insaat izinleri, Nisan ay
Philadelphia Fed is Dinyasi G&rinimd ve haftalik issizlik maasi
basvurulari agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0855 ilk destek, 1.0910 ise
ilk direng olarak izlenebilir. Koronavirtistintiin olumsuz yansimalarina bagl
olarak dun USD/TRY kuru 6.92 ile 14 Adustos 2018 tarihinden beri en
yuksek seviyesine ¢ikti. Gundemin ilk sirasinda virdsin yol actigi
etkilesimler yer alirken, Tadrkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip
saglamayacadl, Fed swap hattinin kurulup kurulmayacagina dair olasi
haber akisi takip edilecek. USD/TRY kurunun 6.90 seviyesinin hangi
tarafinda kapanis gergeklestirecedi kritik olacak. Ana destek olarak 6.85'i
soyleyebiliriz. 6.90 seviyesinin gucld hacimle asilmasi halinde ise 6.95
direnci énemli hale gelecek.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 93,600 puan destek; 96,500,
97,300 ve 98,550 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,723 seviyesindeki ons fiyatta US$ 1,713 ve US$ 1,708 seviyeleri
destek; US$ 1,731 ve US$ 1,747 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.9078 1.36
EUR/TRY 7.5485 0.81
EUR/USD 1.0907 -0.66
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.91

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 95,854.92 -2.73 -16.23
BIST-30 114,338.49 -2.92 -17.64
BIST Bankacilik | 119,269.67 -4.93 -25.53
FTSE 100 EOD 5,597.65 -3.34 -25.78
XETRA DAX 10,279.76 -3.90 -22.41
Dow Jones 23,504.35 -1.86 -17.64
S&P 500 2,783.36 -2.20 -13.85
Altin 1,715.71 -0.69 13.10
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.46, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.84, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayi konut baslangiglari
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -18.7 -1.5
- 5500 6606

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Mart ayinda perakende satislarin %8.7 ile piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde azalmasi (serinin takip edilmeye
baslandigr 1992 yilindan beri goérilen en buyuk dusis) ve imalat sanayinin de %6.3 ile 1946 yilindan beri en bluyuk dusdsind
kaydetmesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin gértlmesine yol agti.

Son birkag giindiir A.B.D."de koronavirlstinde vaka sayisinin zirveye yaklasmakta oldugu dustincesi nedeniyle isyerlerinin ne zaman
yeniden agllacagi sorgusu, A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselisi beraberinde getirmisti.

Ancak verilerin beklentiden kétt gelmesi, ekonomide V seklinde bir toparlanmanin olacagr beklentilerini térpuledi.

Din %0.7520'den %0.6316 seviyesine gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.64 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 6.9040, sepet ise 7.2080 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de perakende satislarin ve fabrika verilerinin beklentiden k&tt gelmesi, yatinimeilarin USD'ye yonelmesine neden olurken, Dolar
endeksi 100 seviyesine yaklastiktan sonra bu sabah 99.7 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin A.B.D."de Mart ayi konut baslangiclar, insaat izinleri, Nisan ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimdi ve haftalik issizlik maasi
basvurulan agiklanacak. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 5.5 milyon kisi olmasi bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 1.0855 ilk destek, 1.0910 ise ilk direng olarak izlenebilir.

Koronavirtstnin olumsuz yansimalarina bagli olarak diin USD/TRY kuru 6.92 ile 14 Agustos 2018 tarihinden beri en yiksek seviyesine
¢ikti. Gindemin ilk sirasinda virtstin yol agtigi etkilesimler yer alirken, Tdrkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacag, Fed
swap hattinin kurulup kurulmayacagina dair olasi haber akisi takip edilecek.

USD/TRY kurunun 6.90 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi énemli olacak. Ana destek olarak 6.85'i soyleyebiliriz. 6.90
seviyesinin gl¢li hacimle asilmasi halinde ise 6.95 direnci 6nemli hale gelecek.

USDTRY igin Destek: 6.8800-6.8650-6.8500  Direng: 6.9200-6.9350-6.9500

EURUSD icin Destek: 1.0855-1.0830-1.0800 Direng: 1.0910-1.0950-1.0970

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %?2.73 gerileyen BIST-100 endeksinde 95,000, 94,600 ve 93,600 puan destek; 96,500, 97,300 ve 98,550 puan ise direng seviyeleri.

Son gunlerdeki altinin ons fiyatindaki ytikselisin bazi yatirnmcilar tarafindan kar realizasyonu firsati olarak degerlendirilmesi ve USD'nin
kuresel para birimleri karsisindaki deger kazanimi, diin altinin ons fiyatinda dstise neden olmustu. Ancak A.B.D.'de perakende satislar
ve imalat verilerinin beklenilenden k6t gelmesinin ardindan kiresel ekonomide durgunluga dair endiselerin artmasi, altinin fiyatinin
yeniden yukselmesine yol actl. Bu sabah US$ 1,723 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,713 ve US$ 1,708 seviyeleri destek; US$
1,731 ve US$ 1,747 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(15/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.84

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

16 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi konut baslangiglar - -18.7 -1.5
15:30 Mart ayi insaat izinleri - -10.5 -6.3
15:30 Nisan ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinima - -32.0 -12.7
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 5500 6606

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi tretimi - -0.1 2.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



