Tahvil:

e AB.D.'nin Suriye'ye midahalesinin Cumartesi gunkd saldiryla sinirl
kalacagr beklentisi nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde ve para birimlerinde
onemli bir degisiklik géze carpmiyor. Bugiin yurt icinde 10 yillik tahvilin
bilesik faizinin agirlikli olarak %14.20-%14.55 araliginda hareket edecedini
disindyoruz.

Déviz:

e Bugtin A.B.D."de aciklanacak Mart ayi perakende satislar verisi, USD'ye
sinirl da olsa destek verebilir. A.B.D.'nin Rusya’ya uygulayacag
yaptirimlarin bugn Hazine Bakani Munchin tarafindan agiklanmasi
bekleniyor. EUR/USD paritesinin  Mnuchin’in agiklamalari  &ncesinde
1.2280-1.2365 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

e Bugin adgrrlikli olarak kuresel risk istahina bagl yén bulacagini
dustinddgimuz USD/TRY kurunun 4.10 seviyesinin hangi tarafinda
kalacagr 6nemli.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde, 109,300, 108,300 ve 107,800 puan destek; 110,800,
111,500 ve 112,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,344 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,340 ve US$
1,335 destek; US$ 1,345 ve US$ 1,349 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.0959 -0.32
EUR/TRY 5.0507 -0.36
EUR/USD 1.2329 0.03
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.91 14.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.000
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,604.01 -0.57 -4.97
BIST-30 134,071.91 -0.61 -5.66
BIST Bankacilik | 157,174.62 -0.76 -8.29
FTSE 100 EOD 7,264.56 0.09 -5.50
XETRA DAX 12,442.40 0.22 -3.68
Dow Jones 24,360.14 -0.50 -1.92
S&P 500 2,656.30 -0.29 -0.64
Altin 1,345.01 0.74 3.24
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi retimi (aylik %/YY %)

A.B.D. 15:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %)
20:15 Fed’den Bostic’in konugmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-[7.0 -/- 0.8/11.98
0.4 0.3 -0.1

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D./nin Suriye'ye muidahalesinin Cumartesi glnkd saldinyla sinirli
kalacagr beklentisi nedeniyle A.B.D. tahvil faizlerinde ve para birimlerinde
onemli bir degisiklik géze ¢carpmiyor.

Cuma glinl %2.8280'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%2.8340 seviyesinde.

Bugtin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin agirlikli olarak %14.20-
%?14.55 araliginda hareket edecedini dustintyoruz.

Bu haftanin giindem basliklarindan birisi, Fed yetkililerinin konusmalari
olacak. Yetkililerin para politikasinin gérinimune dair dederlendirmeleri
ve yilin kalaninda kag defa daha faiz artinmi olacagina dair éngoraleri
takip edilecek.

Bugun A.B.D.'de agiklanacak Mart ayi perakende satislar verilerinin
Subat'taki surpriz zayiflktan sonra toparlanma isaretleri vermesini
bekliyoruz. A.B.D.'de yarin yayimlanacak sanayi Uretimi verisinin de gi¢lu
yurt ici siparislerle ve kuresel taleple desteklenmis olmasini bekliyoruz.

Yarin Almanya'da agiklanacak ZEW endeksi ise bir miktar zayiflamay
isaret edebilir.

12/04/2018 13/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  12/04/2018 13/04/2018 degjisim (US$)
2025
2030

2041

12/04/2018 13/04/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

12/04/2018 13/04/2018 dedisim (bps)

Glney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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Suriye konusu ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi bir miktar azalmig gériinmekle birlikte bu durumun ¢ok gabuk dedisebilecedi

de g6z 6niinde bulundurulmalr.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2335, USD/TRY kuru 4.0990, sepet ise 4.5803 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Her ne kadar jeopolitik risk algisinin ve piyasalarda endisenin arttigi
zamanlarda guvenilir liman 6zelligi dolayisiyla JPY deder kazansa da,
Cumartesi ginkd A.B.D.'nin Suriye'ye flze saldirsi sonrasinda USD'nin JPY
karsisindaki deger kaybinin sinirli oldugu goéruldd. A.B.D. Baskani Trump'in
bir
olmayacagini distindirmesi de muhtemelen para birimlerinin sinirli tepki

“gorev tamamlandi” demesinin, yakin zamanda yeni saldin

vermesinde pay sahibiydi.

Buglin A.B.D."de agiklanacak Mart ayi perakende satislar verisi, USD'ye sinirli
da olsa destek verebilir.

Déviz kurlari 12/04/2018 13/04/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DHep DD

A.B.D.’nin Rusya’ya uygulayacadi yaptirmlarin bugiin Hazine Bakani Munchin tarafindan agiklanmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinin

Mnuchin'in agiklamalari 6ncesinde 1.2280-1.2365 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugtin agirlikli olarak kiresel risk istahina bagli yén bulacagini dustindtgimuz USD/TRY kurunun 4.10 seviyesinin hangi tarafinda
kalacagr 6nemli olacak.

USDTRY igin Destek: 4.0900-4.0700-4.0560  Direng: 4.1100-4.1200-4.1330

EURUSD icin Destek: 1.2300-1.2280-1.2240 Direng: 1.2365-1.2380-1.2415

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Cuma giind %0.57 azalarak giint 109,604.01 puandan tamamlayan BIST- 12/04/2018  13/04/2018 degisim
100 endeksinde, 109,300, 108,300 ve 107,800 puan destek; 110,800, |5
111,500 ve 112,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
"o ) - e . XBANK

A.B.D."nin Rusya'ya olasi yeni yaptinmlarini agiklayacadi distincesi altinin

XUSIN
ons fiyatinin destek bulmasina neden oluyor.

MSCI TR
Bu sabah US$ 1,344 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,340 ve US$ [USIEREY
1,335 destek; US$ 1,345 ve US$ 1,349 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

16 Nisan Pazartesi

Tarkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/7.0 -/- 0.8/11.98

A.B.D. 15:30 Mart ayI perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 -0.1
20:15 Fed’den Bostic’in konugmasi

17 Nisan Sali

A.B.D. 16:15 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.3 0.95
17:00 Fed’den Quarles, Williams, Harker ve Evans konusacak.

Almanya 12:00 Nisan ay1 ZEW Anketi 88 - 90.7

18 Nisan Carsamba

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.
22:00 Fed’den Dudley ve Quarles konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) - - 1
12:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 1/1.4

ingiltere 11:30 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.7 -/- 0.4/2.7

19 Nisan Persembe

A.B.D. 16:10 Fed’den Quarles’in konusmasi

ﬂgiltere 11:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.4/2.2 -/- 0.8/1.5

20 Nisan Cuma

A.B.D. 16:40 Fed’den Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 17:00 Nisan ayi tuketici glveni -0.1 - 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

