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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e DUn A.B.D.de agiklanan Nisan ayi perakende satislar, sanayi tretimi ve eviye (%)
kapasite kullanim orani verilerinin piyasanin beklentisinden kéti gelmesi, USD/TRY 5.9973 -0.46
, e . . T - . EUR/TRY 6.7206 -0.54
bu ul Fed'den faiz |r?d|r|.m| gelebll?cegln.e yonelik bazi gorusleri EUR/USD 11200 -0.03
desteklerken, A.B.D. tahvillerinde alim gozlendi. MB O/N borclanma faizi (%) 2250
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
oviz: -
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e A.B.D. Baskani Trump'in, ithal otomobil ve otomobil parcalarina yénelik MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.07
gumrik vergilerini alti aya kadar ertelemeyi planladigina dair haberler Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
piyasada bir rahatlama etkisi yaratt. Ancak A.B.D./nin  Cinli Giinliik YBY*
telekomiinikasyon sirketi Huawei'ye yaptinmlar getirmesi sonrasinda Kapanig Deg/i%im De(?,/i%im
. . . . . . . Y .. o o
kiresel risk istahi geriledi. EUR/USD paritesinde 1.1185 destedi 6nemini BIST-100** 87.380.43 073 426
koruyor. 1.1250 seviyesi ise gin icinde gl¢lu direng olarak éne ¢ikiyor. BIST-30 109,230.48 -0.65 447
USD/TRY kurunda 6.000 seviyesi ana destek olmaya devam ediyor. BIST Bankacilik | 113,937.86 -0.55 -3.23
6.0400-6.0600 araligi ise direng olarak séylenebilir. FTSE 100 EOD 7,296.95 0.76 845
XETRA DAX 12,099.57 0.90 14.59
Hisse Senedi: Dow Jones 25,648.02 0.45 9.95
. S&P 500 2,850.96 0.58 13.73
e BIST-100 endeksinde 86,900, 86,300 ve 86,040 puan destek; 87,650, Al 129642 0.03 107
88,100 ve 88,650 puan ise direng seviyeleri. *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.55, 2018 sonu degeri 6.35.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

e Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,292 ve US$
1,288 destek; US$ 1,301 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - 6.2 -0.3
15:30 Nisan ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.1 -0.2
15:30 Philadelphia Fed ig Dinyasi Gérinima - 9.0 8.5
15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 220 228

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de aciklanan Nisan ayi perakende satislar, sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani verilerinin piyasanin beklentisinden
kotu gelmesi, bu yil Fed'den faiz indirimi gelebilecedine yoénelik bazi gérusleri desteklerken, A.B.D. tahvillerinde alim gozlendi.

Gelen alimlara bagli olarak dtin A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.4190'dan %2.3790'a geriledikten sonra bu sabah %2.36 seviyesinin
biraz altinda bulunuyor.

Gun iginde A.B.D'de aciklanacak konut baslangiglar, insaat izinleri, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinim ve haftalik igsizlik maas!
basvurulan nette piyasanin ortalama beklentisinden iyi gelirse, son ginlerde A.B.D. tahvil faizlerinde devam eden disus frene
basabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1207, USD/TRY kuru 6.0120, sepet ise 6.3820 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in, ithal otomobil ve otomobil parcalarina ydénelik giimrik vergilerini alti aya kadar ertelemeyi planladigina dair
haberler piyasada bir rahatlama etkisi yaratti. Ancak A.B.D.'nin Cinli telekominikasyon sirketi Huawei'ye yaptinmlar getirmesi
sonrasinda kiiresel risk istahi geriledi. italya’nin Basbakan Yardimaisi Salvini'nin son iki giindiir AB'ye olan elestirileri diin EUR Gzerinde
baski yaratti ve EUR/USD paritesi 1.1180'e geriledi. Ancak A.B.D.'nin ithal otomobil ve otomobil pargalarina yénelik gimriik vergilerini
erteleme planlarinin basina yansimasiyla birlikte EUR/USD paritesi yeniden 1.12 seviyesinden destek buldu.

Din beklentiden kétt gelen A.B.D. verileri sonrasinda bugtin Fed Uyesi Brainard'in dederlendirmeleri, bu yil Fed'den bir faiz indirimi
gelip gelmeyecegine ydnelik piyasadaki goérusleri etkileyebilir. A.B.D.'de 6dleden sonra agiklanacak konut baslangiglari, insaat izinleri,
Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinim ve haftalik igsizlik maast basvurulari da takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.1185 destegdi 6nemini koruyor. 1.1250 seviyesi ise giin i¢inde gui¢ld direng olarak &ne gikiyor.
USD/TRY kurunda 6.0 seviyesi ana destek olmaya devam ediyor. 6.0400-6.0600 aralidi ise direng olarak séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.0000-5.9800-5.9570  Direng: 6.0400-6.0600-6.0870

EURUSD icin Destek: 1.1185-1.1165-1.1150 Direng: 1.1225-1.1250-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.73 gerileyerek gund 87,380.43 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 86,900, 86,300 ve 86,040 puan destek; 87,650,
88,100 ve 88,650 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel ekonomik biiytimeye dair endiselere ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazliga bagli olarak altinin ons fiyati destek
buluyor. Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,292 ve US$ 1,288 destek; US$ 1,301 ve US$ 1,303 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(15/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.55

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
16 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - 6.2 -0.3
15:30 Nisan ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.1 -0.2
15:30 Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi - 9.0 8.5
15:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 220 228

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



