Tahvil:

o A.B.D."de olumlu bulunan perakende satislar verisi sonrasinda A.B.D. tahvil
faizleri ykselirken, diin 10 yillik tahvil faizi gin iginde %3.0950 ile son 7
yilin en yuksek seviyesine ¢ikti. Tdrkiye varliklar Gzerindeki baski devam
ediyor. Dun 2 yillik tahvilin bilesik faizi %16.80 ile kapanirken, yilbasindan
beri faizdeki artig 340 baz puan oldu. 10 yillik tahvilin bilesik faizi %14.7 ile
kapanirken, yilbasindan beri yaklasik 308 baz puanlik ytkselis yasadi.

Ddviz:

¢ Dolar endeksi diin 93.457 ile Aralik'tan beri en ytksek seviyesini gordu.
Euro Bélgesi'nde TUFE, A.B.D.'de ise sanayi Uretimi verilerinin yayimlana-
cagl bugtin EUR/USD paritesinde 1.1815 destegdinin yeniden test edilme
riski oldugunu daslinutyoruz. Direng olarak 1.1890 bugln gugclu olabilir.
USD/TRY kurunda 4.50 esigi kritik. ik destek olarak ise 4.45 séylenebilir.
Risk algisindaki artisa bagli olarak Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS
primi 257 baz puanla 2017 Subat ayindan beri en yuksek seviyesinde.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,000, 100,300 ve 99,650 puan destek; 102,000,
103,000 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,290 seviyesi ile US$ 1,287 seviyesi destek; US$
1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

16.05.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.4420 1.74
EUR/TRY 5.2628 1.06
EUR/USD 1.1837 -0.74
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 16.20 16.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.431
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 101,540.39 -1.77 -11.96
BIST-30 124,896.10 -1.74 -12.11
BIST Bankacilik | 143,130.87 -2.81 -16.48
FTSE 100 EOD 7,722.98 0.16 0.46
XETRA DAX 12,970.04 -0.06 0.41
Dow Jones 24,706.41 -0.78 -0.53
S&P 500 2,711.45 -0.68 1.42
Altin 1,290.24 -1.69 -0.96
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %)
A.B.D. 16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %)
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.6 0.7 -0.2

0.6 0.6 0.5

0.3/1.2 1.0/1.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D."de Nisan ayinda perakende satislar %0.3 ile ortalama beklentiye
paralel gergeklesirken, bir dnceki ayin verisi %0.6'dan %0.8'e revize edildi.
Genel olarak olumlu bulunan veri sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri
yukselirken, 10 yilik tahvil faizi gtin icinde %3.0950 ile son 7 yilin en
yuksek seviyesine cikti. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.0630
seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D."de Nisan ayi sanayi tretimi, Euro Bélgesi'nde ise Nisan ayl
TUFE verisi aciklanacak.

DUn Hazine Mustesarligrnin duzenledigi 13 Kasim 2019 vadeli tahvil
ihalesinde ortalama bilesik faiz %16.61 olurken, piyasaya 1.5 milyar TL'lik
satis gerceklestirildi (kamuya satis yapilmadi). 18 Ocak 2023 vadeli tahvil
ihracinda ise ortalama bilesik faiz %15.96 olurken, kamuya 110 milyon
TL'lik, piyasaya da 1.55 milyar TL'lik satis yapildi. Hazine béylelikle toplam
3.18 milyar TL ile 4.4 milyar TL'lik aylik i¢ bor¢lanma éngoérusindn altinda
borclandi (buglin ihale sonrasi satis yapmamasi durumunda).

Din 2 yillik tahvilin bilesik faizi %16.80 ile kapanirken, yilbasindan beri
faizdeki artis yaklasik 340 baz puan oldu. 10 yilik tahvilin bilesik faizi
%14.7 ile kapanirken, yilbagindan beri yaklagik 308 baz puanlik ylkselig
yasadl.

@ Déviz Piyasast

14/05/2018 15/05/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  14/05/2018 15/05/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

14/05/2018 15/05/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

14/05/2018 15/05/2018 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1834, USD/TRY kuru 4.4700, sepet ise 4.8800 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.'de din agklanan perakende satislar verisinin olumlu bulunmasi,
A.B.D. tahvil faizlerinde yukselise neden olurken, 10 yillik tahvilin faizi son 7
yilin zirvesine ¢iktl. Tahvil faizlerindeki ylkselisin de etkisiyle USD deger

kazandu.

USD'nin altr para birimi karsisindaki seyrini izleyen Dolar endeksi diin 93.457
ile Aralik'tan beri en yuksek seviyesini gérdu. Bu sabah Dolar endeksi 93.292

seviyesinde bulunuyor.

Euro Bolgesi'nde Nisan ayr TUFE, A.B.D.'de ise sanayi Uretimi verilerinin
yayimlanacagi bugtin EUR/USD paritesinde 1.1815 destedinin yeniden test

Déviz kurlari 14/05/2018 15/05/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

edilme riski oldugunu dustintyoruz. Direng olarak 1.1890 bugtin gticlt olabilir.

e epep aash ¢

TRY Uzerindeki baski devam ederken, TCMB'nin olasi adimlari izleniyor. USD/TRY kurunda 4.50 esigi kritik. ilk destek olarak ise 4.45

soylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Risk algisindaki artisa bagli olarak Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS (Kredi temerrtt takasi) primi de 257 baz puanla 2017 Subat
ayindan beri en yuksek seviyesinde.

USD/TRY kurundaki bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynaklik da %20'nin Gzerine gikti (2017 Ocak ayindan beri en ytksek
seviye). Oynakligin Nisan sonunda %11.5'lerde oldugunu belirtelim.

USDTRY igin Destek: 4.4500-4.4250-4.4000  Direng: 4.4750-4.5000-4.5200

EURUSD igin Destek: 1.1815-1.1780-1.1750  Direng: 1.1860-1.1890-1.1930

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

BIST-100 endeksi diin %1.77 azalarak giind 101,540.39 puandan tamamlad. 14/05/2018  15/05/2018  degisim
BIST-100 endeksinde 101,000, 100,300 ve 99,650 puan destek; 102,000, RSk

103,000 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCl EM
VIX

Kaynak: Reuters

USD'nin deger kazanimi altinin ons fiyatinin US$ 1,295 seviyesinin altina
inmesine yol acti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,290 seviyesi ile US$ 1,287
seviyesi destek; US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

16 Mayis Carsamba

Turkiye 10:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.6 0.7 -0.2

A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baglangiglari (aylik %) - -0.4 1.9
15:30 Nisan ay insaat izinleri (aylik %) - -2.1 2.5
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.6 0.5

Euro Bélgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.2 1.0/1.3

Almanya 09:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY%) 0.0/1.6 0.0/1.6 0.0/1.6

17 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 211
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21.2 23.2

18 Mayis Cuma

A.B.D. | 11:00 | Fed’'den Mester'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

