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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Ginliik

o USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinin bu Seviye de‘ji?iz;
sabah gine sinirli distsle baglamasini bekliyoruz. Gin icinde Hazine USD/TRY 35471 20.70
Mustesarligi'nin dizenleyecedi tahvil ihaleleri takip edilecek. EUR/TRY 3.8938 -0.23

EUR/USD 1.0973 0.41

Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

Bir glin 6nceki kapanis 11.21 11.51

o Euro Bolgesiicin algi iyilesirken, A.B.D."de son glinlerde verilerin beklentiyi Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.416
kargilayamamasi, Fed'in yilin kalan kisminda iki defa daha faiz artiracag MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
beklentilerinin sorgulanmasina neden oldu. EUR/USD paritesi yukselerek MB haftalik repo ihale ,f(?iZi (%) 8.00

L . . MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
1.10 seviyesini test ediyor. Almanya’da ZEW endeksinin ve Euro Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Bolgesi'nde ilk c¢eyrek buyumesinin beklentiyi karsilamasi ya da
beklentiden iyi gelmesi durumunda 1.1025 seviyesi asilarak 1.1055
direnci 6ne ¢ikabilir. Giinliik YBY*

e USD'nin kiiresel piyasalardaki deger kaybina bagli olarak USD/TRY kuru Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
3.54 seviyesini test ediyor. Kuresel veri akiginin yani sira Erdogan-Trump BIST-100 95,587.75 5.62 2;_33
gorusmesinin yansimalar da izlenecek. Onemli destek araligl 3.5260- BIST-30 117,561.24 0.61 23.10
3.5160. BIST Bankacilik | 160,601.20 0.79 23.97

FTSE 100 EOD 7,454.37 0.26 4.36

Hisse Senedi: XETRA DAX 12,807.04 029 1155

« BIST-100 endeksinde, 95,000, 94,600 ve 94,100 puan destek; 95,850 ve Dow Jones 2098194 041 6.17

T o S&P 500 2,4602.32 0.48 7.30
96,500 puan ise direng seviyeleri. Altn 123021 015 6.84
Altin: * Yilbasindan bu yana

¢ Bu sabah US$ 1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$
1,226 seviyeleri destek; US$ 1,237 ve US$ 1,246 ise direng seviyeler.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Erdogan ve Trump gorismesi.

Hazine, 15 Mayis 2019 vadeli ve 2 Mart 2022 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.4 0.5

16:15 Nisan ayi kapasite kullanim orani (%) - 76.3 76.1
Euro Bolgesi 12:00 1. geyrek GSYH buyiume (CC %/YY %) -/- -/- 0.5/1.7
Almanya 12:00 Mayis ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 82 - 80.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma gund aciklanan Nisan ayr cekirdek TUFE artiginin ve
perakende satislar verisinin beklentiyi karsilamamasi, Fed'in Haziran
ayinda faiz artinrmina gittikten sonra bu yil icinde yeniden faiz artirmina
gidecegi distncelerinin sorgulanmasina neden olmus ve A.B.D. tahvil
faizleri gerilemisti.

A.B.D. tarafinda bu hafta kritik bir veri bulunmazken, din A.B.D. tahvil
faizleri nispeten dar bant araliginda hareket etti. Bu sabah A.B.D.’nin 10
yilik tahvil faizi %2.34 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D.’de buglnin o&ne c¢kan verisinin sanayi Uretimi oldugunu
soyleyebiliriz. Guntn 6nemli verisi ise Almanya'da agiklanacak ZEW
endeksi ve Euro Bolgesi ilk ceyrek GSYH blUyUme verisi olacak. ZEW
endeksinin  Alman ekonomisindeki glgld buytime performansini

yansitmasi beklenmekte.

USD/TRY kurundaki gerilemeuye paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinin bu
sabah gune sinirll dustsle baslamasini bekliyoruz. Gun iginde Hazine
Mustesarligi'nin dizenleyecedi iki tahvil ihalesine gelecek talep ve
ihalelerde olusacak faiz takip edilecek.

@ Doviz Piyasasi
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Kaynak: Reuters
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® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1000, USD/TRY kuru 3.5430, sepet ise 3.7175 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fransa'da Macron'un segilmesiyle birlikte politik risk algisinda gerileme
yasanirken, gézler ECB'nin Haziran toplantisinda tahvil alimlarini azaltma
konusunu ele alip almayacagina cevrildi. Euro Bélgesi'nde ekonominin
guclenmekte olduguna dair isaretler gelirken, bugin aciklanacak ilk
ceyrek GSYH buyimesi bekleniyor.

Euro Bélgesi icin algi iyilesirken, A.B.D."de son gtinlerde verilerin beklentiyi
karsilaygamamasi, Fed'in yilin kalan kisminda iki defa daha faiz artiracagi
beklentilerinin sorgulanmasina neden oldu.

Yukarida saydigimiz nedenlere bagli olarak EUR/USD paritesi yuikselerek

Doviz kurlari 12/05/2017 15/05/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEPEPEPENEEE

1.10 seviyesini test ediyor. Paritede, 8 Mayis'ta gtintin en yuksek seviyesi olan 1.1025 seviyesi ilk direng. Almanya’da ZEW endeksinin
ve Euro Bolgesi'nde ilk ceyrek buyiimesinin beklentiyi karsilamasi ya da beklentiden iyi gelmesi durumunda 1.1025 seviyesi asilarak
1.1055 direnci 6ne gikabilir.

USD'nin kuresel piyasalardaki deger kaybina bagli olarak USD/TRY kuru 3.54 seviyesini test ediyor. Kiresel veri akisinin yani sira
Erdogan-Trump goérdsmesinin yansimalari da izlenecek. USD/TRY kurunda 6nemli destek araligi ise 3.5260-3.5160.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5370-3.5260-3.5160 Direng: 3.5500-3.5650-3.5765

EURUSD i¢in Destek: 1.0970-1.0930-1.0900 Direng: 1.1025-1.1055-1.1080

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun %0.62'lik artisla 95,587.75 puanla kapanan BIST-100 endeksinde, 12/05/2017  15/05/2017 degisim
95,000, 94,600 ve 94,100 puan destek; 95,850 ve 96,500 puan ise direng [fkypdo))

seviyeleri. BIST-30

XBANK
A.B.D."de son gunlerde agiklanan verilerin beklentiyi karsilamamasi altinin

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

ons fiyatina destek verdi. Bu sabah US$ 1,235 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,226 seviyeleri destek; US$ 1,237 ve US$ 1,246
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

16 Mayis Sal

Tarkiye - Erdogan ve Trump gérismesi.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baglangiglari (aylik (%) 3.7 -6.8
15:30 Nisan ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.2 4.2
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.4 0.5
16:15 Nisan ayi kapasite kullanim orani (%) - 76.3 76.1

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - - 19223.5
12:00 1. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) -/- -/- 0.5/1.7

Almanya 12:00 Mayis ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 82 - 80.1

ingiltere 11:30 Nisan ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.5 -I- 0.4/2.3

17 Mayis Carsamba

Euro Bolgesi | 12:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.4/1.9

18 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 240 236
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 18.5 22.0
20:15 Fed’den Mester'in konusmasi

19 Mayis Cuma

Turkiye - Atatirk’d Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle piyasalar tatil.
A.B.D. 16:15 Fed’den Bullard’'in konusmasi
Euro Bolgesi 17:00 Mayis ay! tuketici gliveni - - -3.6

- ECB’den Praet (12:00) ve Constancio (15:00) konusacak.
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

