Tahvil:

¢ DUn gece Mart ayindaki 2. acil toplantisini gergeklestiren Fed, faizini 100
baz puan indirdi (%0.0-0.25 araligina). Fed, ilerleyen haftalarda en az US$
700 milyarlik A.B.D. Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymet
alimi yapacagini da agikladi. A.B.D.'nin 10 yillk tahvilinde, agiklamalar
sonrasinda bu sabah vadeli islemlerde alim géralda.

Doviz:

e Fed'in ve diger merkez bankalarinin aldigi énlemler piyasalari rahatlatmis
goriinmuyor. EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.1105 seviyesi
destek, 1.1195 ise direng olarak izlenebilir. Bu hafta Cumhurbaskani
Erdogan’in  koronavirtst  &nlemlerini agiklamasi bekleniyor. USD/TRY
kurunda 6.35 seviyesinin Uzerinde kalinmasi halinde 6.40 direnci
glindeme gelebilir. Destek olarak ise 6.33-6.31 araligi séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,800, 93,000 ve 91,650 puan destek; 97,260,
98,850 ve 99,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Fed'in faiz indirimi ve varlik alimi karar sonrasinda altinin ons fiyat
yukseldi. Ancak Asya borsalarindaki satislar nedeniyle dogan nakit
ihtiyaci yziinden bazi yatinmailarin altin satmalari, altindaki yukselisin
bir kisminin geri verilmesine yol acti. Bu sabah US$ 1,532 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,525 ve US$ 1,520 destek; US$ 1,545 ve US$
1,555 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.3301 0.27
EUR/TRY 7.0307 -0.38
EUR/USD 1.1105 -0.70
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 95,605.22 2.10 -16.45
BIST-30 115,848.99 1.82 -16.55
BIST Bankacilik | 131,975.67 3.70 -17.60
FTSE 100 EOD 5,366.11 2.46 -28.85
XETRA DAX 9,232.08 0.77 -30.32
Dow Jones 23,185.62 9.36 -18.76
S&P 500 2,711.02 9.29 -16.09
Altin 1,529.31 -3.01 0.81
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.44, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.83, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayr Empire imalat
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Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din gece Mart ayindaki 2. acil toplantisini gergeklestiren Fed, faizini 100 baz puan indirdi (%0.0-0.25 araligina). Fed, ilerleyen
haftalarda en az US$ 700 milyarlik A.B.D. Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymet alimi yapacagini da agikladi. Duyuruda,
koronavirisinun etkilerinin yakin dénemde ekonomik aktivite Uzerinde baski yaratacagr ve ekonomik gdrinim Uzerinde risk
yaratacad) belirtildi. Fed, iskonto penceresi ile bankalara verdigi acil kredinin faiz oranini da 125 baz puan distrerek %0.25'e indirdi,
kredilerin vadesini 90 gine ¢ikardi. Dinyanin baslica tlkelerinin merkez bankalar da ortak adim atarak, bankalari ve kredi piyasalarini
rahatlatmak i¢in dusik maliyetli dolar likitidesi saglayacaklarini agikladi.

Cuma ginind %0.9540 seviyesinden tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda bu sabah vadeli islemlerde
alimlarla karsilasirken %0.70 seviyesinin altina geriledikten sonra %0.74 seviyesine geldi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1142, USD/TRY kuru 6.3580, sepet ise 6.7200 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Koronavirtsunin etkileriyle miicadele etmek igin Fed'in gece yarisi faizini 100 baz puan dustrmesi, 6ntimduzdeki haftalarda en az US$
700 milyarlik tahvil aimi yapacagini bildirmesi ve diger buyidk merkez bankalarinin da bankalara ucuz likidite saglayacaklarini
belitmesi, piyasalari rahatlatmis gérinmdyor. Kararin ardindan USD; JPY, CHF ve EUR karsisinda deger kaybetti.

Koronavirtstine dair haber akisi izlenirken, veri giindemi agisindan buginin zayif oldugunu soyleyebiliriz.
EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.1105 seviyesi destek, 1.1195 ise direng olarak izlenebilir.
TCMB, daha 6nce belirlenen kredi buytime oranini saglayan bankalara TL zorunlu karsiliklar icin 6denen faiz oranini 2 puan indirdi.

Fed'in faiz indirimi sonrasinda 19 Mart'taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda daha énce distindlen 25 baz puanlik indirimden
daha fazla faiz indirimi yapilabilecedi de g6z 6ntinde bulunduruluyor. Bu hafta Cumhurbaskani Erdogan’in da koronavirtist énlemlerini
aciklamasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 6.35 seviyesinin Uzerinde kalinmasi halinde 6.40 direnci giindeme gelebilir. Destek olarak ise
6.33-6.31 araligi sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 6.3300-6.3100-6.2800 Direng: 6.3700-6.3900-6.4000

EURUSD igin Destek: 1.1105-1.1090-1.1060  Direng: 1.1195-1.1225-1.1250

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma gunt %2.1 artisla 96,605.22 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 94,800, 93,000 ve 91,650 puan destek; 97,260, 98,850 ve
99,300 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in faiz indirimi ve varlik alimr karari sonrasinda altinin ons fiyati ylkseldi. Ancak Asya borsalarindaki satislar nedeniyle dogan nakit
ihtiyaci ytziinden bazi yatirmeilarin altin satmalar, altindaki ytikselisin bir kisminin geri verilmesine yol acti. Bu sabah US$ 1,532
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,525 ve US$ 1,520 destek; US$ 1,545 ve US$ 1,555 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(13/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.44
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.83

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.66
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.85
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

16 Mart Pazartesi
A.B.D. | 15:30 | Mart ayi Empire imalat - 4.9 12.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



