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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik

o ingiltere'de taslak Brexit planinin kabinede kabul edilmesine karsin birkag Seviye deg'f;/:";
bakanin istifa etmesi, ingiliz Parlamentosu’'nda taslagin onaylanma USD/TRY 5.3471 -1.99
olasiiginin dustiga algisini yaratirken, A.B.D. tahvilleri gtivenilir liman EUR/TRY 6.0576 -1.87
ozellikleri nedeniyle alim gordd. Yurt icinde 10 yillk tahvilin bilesik EURAUSD 1'132.6 .0'1.6
faizininde %16.50 seviuesini kritik aériuoruz Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik

izinin . .
a e SEVIYEs gorugoru Bir gin &nceki kapanig 18.80 19.96
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.677

. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
¢ GBP, Ingiltere'de Brexit Bakani Raab'in ve iki bakanin daha istifa haberi MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
sonrasinda sert deger kaybina ugradi. GBP icin sorulmasi gereken soru ne MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

kadarlik risk priminin fiyatlanmasi gerektigi ve halihazirda yeteri kadar

. . N Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
fiyatlamanin yapilip yapilmadigi. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1320-

1.1380 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. TL, gelismekte olan Ulke

.. . . . . Giinlak YBY*
para birimlerindeki ilimli seyre ortak olurken, siyasi haber akisi da USD/TRY Kapanis | Degisim| Degisim
kurundaki dustste etkili olmus gérintyor. USD/TRY kurunda 5.33-5.30 (%) (%)
destek araligi 6ne cikiyor. Direng olarak ise 5.40'1 séyleyebiliriz. BIST-100* 93,296.84 0.01 -19.11

BIST-30 117,023.50 -0.15 -17.65
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 116,843.70 -1.26 -31.82
. FTSE 100 EOD 7,038.01 0.06 -8.45
e BIST-100 endeksinde 92,700, 91,900 ve 91,300 puan destek; 93,750, XETRA DAX 11353.67 052 1211
94,400 ve 95,000 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 25,289.27 0.83 1.82
Altin: S&P 500 2,730.20 1.06 2.12
Altin 1,212.91 0.17 -6.90

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,211 ve US$ 1,207 destek, US$ 1,217 ve US$ * Yilbagindan bu yana

. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.79, 2017 sonu degeri 9.18.
1,222 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu

degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 0.3

17:15 Ekim ayr kapasite kullanim orani - 78.2 78.11
Euro Bélgesi 13:00 Ekim ayi cekirdek TUFE (YY %) 11 11 11

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ingiltere'de taslak Brexit planinin kabinede kabul edilmesine karsin birka¢ bakanin istifa etmesi, ingiliz Parlamentosu’'nda taslagin
onaylanma olasiliginin distigu algisini yaratirken, A.B.D. tahvilleri givenilir liman 6zellikleri nedeniyle alim gérdd. Gerileyen A.B.D.’'nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.11 seviyesini altinda (gegen hafta %3.25 seviyesini gérmusta).

Bugiin A.B.D."de sanayi retimi ve kapasite kullanim orani agiklanacak. Euro Bélgesi'nde agiklanacak Ekim ayi TUFE gerceklesmesi ise
Alman tahvil faizlerinde sinirl da olsa hareketlilik yaratabilir.

Yurt icinde ise tahvil faizleri gerilemesini diin de sirddrdd. Son bir haftada 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 181 ve 85
baz puan geriledi. Bugiin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %20 seviyesinin altinda kapanis yapip yapmayacagi 6nemli olacak. 10 yllik
tahvilin bilesik faizininde %16.50 seviyesini kritik gériyoruz. Bu seviyenin kirlmasini saglayacak gelismelerin olmasi halinde %16.10
seviyesini dnemsiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1355, USD/TRY kuru 5.3630, sepet ise 5.7250 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

GBP, ingiltere’de Brexit Bakani Raab'in ve iki bakanin daha istifa haberi sonrasinda sert deger kaybina ugradi ve diin GBP/USD paritesi
gun icinde 1.2960'lardan 1.2724 seviyesine kadar geriledi. May'in kabinesinden bazi bakanlarin istifa etmesi, taslak halindeki Brexit
anlasmasini ingiliz Parlamentosu’nun onaylamayacagi yénindeki bazi gérislerin destek bulmasina yol act. May'in liderligi de
sorgulanmaya baglanmig gérinayor. ingiltere'deki son durum, Glkenin AB'den Brexit anlasmasi yapmadan aynlacagr yénindeki
endiselerin artmasina neden oluyor.

GBP i¢in sorulmasi gereken soru ne kadarlik risk priminin fiyatlanmasi gerektigi ve halihazirda yeteri kadar fiyatlamanin yapilip
yapilmadigi. GBP'de ne kadar risk priminin fiyatlandigini tespit edebilmek igin ING, Financial Fair Value modelini kullaniyor. Din sabah
yapilan hesaplamada risk primi 0'a yakindi (EUR/GBP paritesi kisa vadeli finansal degiskenler ile uyumlu islem gérdtgi anlamina
geliyor). Ancak eger piyasalar daha guvenilir liderlik mucadelesini fiyatlamaya baslarsa GBP'nin %3-4 daha deger kaybetme riski
olabilir.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1320-1.1380 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. TL, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki iliml
seyre ortak olurken, siyasi haber akisi da USD/TRY kurundaki disuste etkili olmus gértintyor. USD/TRY kurunda 5.33-5.30 destek aralig
one ¢ikiyor. Direng olarak ise 5.40'1 sdyleyebiliriz.

USDTRY icin Destek: 5.3300-5.3100-5.3000  Direng: 5.3800-5.4000-5.4200

EURUSD igin Destek: 1.1320-1.1300-1.1270  Direng: 1.1370-1.1400-1.1425

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din yatay kapanan BIST-100 endeksinde bu sabah saatlerinde TL'deki deder kazanimina da bagli olarak yikselis gordlebilir. BIST-100
endeksinde 92,700, 91,900 ve 91,300 puan destek; 93,750, 94,400 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Brexit konulu endiseler altinin gtvenilir liman 6ézelligini 6ne cikarirken, ons fiyat bu sabah US$ 1,215 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,211 ve US$ 1,207 destek, US$ 1,217 ve US$ 1,222 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(15/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.79
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marjt (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.74
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
16 Kasim Cuma
A.B.D. 17:15 Ekim ay! sanayi dretimi (aylik %) - 0.2 0.3
17:15 Ekim ayr kapasite kullanim orani - 78.2 78.11
Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayr cekirdek TUFE (YY %) 1.1 1.1 1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



