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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Bu aksam sonuglanacak toplantisinda Fed'in faiz oranlarinda degisiklige eviye (%)
gitmesi beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin gtncel makroekonomik USD/TRY 8.5476 1.05
- a L _— . EUR/TRY 10.3742 1.09
tah.mlnlerl ve fe-c-i g(.e.tlflll-l-er[nln yil sonlan |t|bf1r|gla Fed faizinin hanvgl EUR/USD 12124 0.05
seviyede olacadi 6ngdrisinl yansitan “nokta cizelge” her zaman oldugu MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
gibi ilgi uyandinyor. Fed'in  tahvil alimlarinin  azaltilmasinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
zamanlamasina  yénelik tartismalara  bu  toplantisinda  baslayip MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

K k:R Bl TCMB
baslamadigi da merak ediliyor. Yurt iginde Hazine bugtin altin tahvili ve aynak: Reuters, Bloomberg, TC

altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

Doviz:

Giinliik YBY*
e ABD.de Mayss ay ingaat izinleri ve konut baslangiclan verileri Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im

o " o % %,
agiklanacak. Ancak Fed toplantisinin sonuglanacagi bugiin, verilerin BIST-100* 1442.56 0.80 531
piyasa Uzerinde etki yaratmasini beklemiyoruz. EUR/USD paritesinde BIST-30 1,552.36 -0.56 511
1.2100 ve 1.2080 seviyeleri destek, 1.2145 ve 1.2160 seviyeleri de direng BIST Bankacilik 1,240.53 0.75 -20.37
olarak takip edilebilir. FTSE 100 EOD 7,172.48 0.36 11.02
o USD/TRY kurunda 8.4850 ve 8.4600 seviyeleri destek, 8.5500 ve 8.5700 XETRA DAX 15,729.52 0.56 14.66
seviyeleri de direng olarak izlenebilir Dow Jones 34,299.33 027 1207
J ¢ ' S&P 500 424659 020  13.06
Hisse Senedi: Altin 1,858.69 -0.39 -2.08

* Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde 1,432 ve 1,415 destek; 1,453 ve 1,464 puan ise **Fiyat/Kazang orani 9.81 (2020 sonu degeri 13.07).
di iueleri Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.13 (2020 sonu
Irenc sevigetert. degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,858 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,851 ve US$
1,838 seviyeleri destek, US$ 1,872 ve US$ 1,887 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
AB.D. 15:30 Mayis ayi ingaat izinleri (aylik %) - -0.2 -1.3
15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) - 3.9 -9.5
21:00 FOMC faiz karar (Ust bant %) 0.25 0.25 0.25

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim™ kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu aksam sonuglanacak toplantisinda Fed'in faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin giincel
makroekonomik tahminleri ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibaryla Fed faizinin hangi seviyede olacagi 6ngérisiint yansitan “nokta
cizelge" her zaman oldugu gibi ilgi uyandinyor. Bilindigi gibi artan enflasyonun “gecici” oldugu distincesiyle Fed sakin tutumunu
korumustu. Isglici maliyetlerinin ytkselmeye basladigl ve enflasyon beklentilerinin arttigl distnildiginde, Fed'in yapacagi
degerlendirmelerde dncekine gore daha temkinli bir ifadeye yer verip vermeyecedi 6nemli olacak. Daha énce ilk faiz artinmiigin 2024
yilini isaret eden Fed yetkilileri arasindan bu sefer 6ngdrtsini 2023 yilina ¢ekenler olabilecedi dustnuluyor.

Fed'in tahvil alimlarinin azaltilmasinin zamanlamasina yénelik tartismalara bu toplantisinda baslayip baslamadigi da merak ediliyor.
Tartismalar bu toplantida baglamis olsa da, Agustos sonunda gergeklestirilecek Jackson Hole Konferansi, tahvil alimlarinin azaltiimasi
yoninde ilk isaretin verilecedi ortam olabilir. Resmi olarak da Eyldl toplantisinda (Fed'in bir sonraki giincel tahminleri Eyldl'de
agiklanacak), tahvil alimlarinin azaltilmasinin ne zaman baslatilacagr duyurulabilir.

Din yatay kapanan A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.50 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Hazine bugin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. Henlz teyit edilmemekle
birlikte Hazine'nin uluslararasi piyasalarda 5 yillik USD cinsinden gergeklestirdigi sukuk ihracinda %5.125 getiri oraniyla US$ 2.5 milyar
borclandigi belirtiliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2120, USD/TRY kuru 8.5220, sepet ise 9.4280 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de buglin Mayis ayi insaat izinleri ve konut baslangiglar verileri agiklanacak. Ancak Fed toplantisinin sonuglanacagr bugin,
verilerin piyasa Uzerinde etki yaratmasini beklemiyoruz. Fed'in TUFE tahminlerinde yukari yénde revizyona gidip gitmeyecegi, daha
once 2024 olarak acikladigi ilk faiz artirm zamanlamasini 2023 yilina ¢ekip cekmeyecedi piyasa fiyatlamalarinda etkili olacak. Tahvil
alimlarinin azaltilmasinin zamanlamasina yonelik tartismalarin baslayip baslamadigi da merak edilen diger bir 5nemli baslik.

EUR/USD paritesinde 1.2100 ve 1.2080 seviyeleri destek, 1.2145 ve 1.2160 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 8.4850 ve 8.4600 seviyeleri destek, 8.5500 ve 8.5700 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 8.4850-8.4600-8.4400 Direng: 8.5500-8.5700-8.5900

EURUSD igin Destek: 1.2100-1.2080-1.2050 Direng: 1.2145-1.2160-1.2180

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.8 azalan BIST-100 endeksinde 1,432 ve 1,415 destek; 1,453 ve 1,464 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisi 6ncesinde altinin ons fiyati US$ 1,858 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,851 ve US$ 1,838 seviyeleri
destek, US$ 1,872 ve US$ 1,887 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 14 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.13
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.54
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.71
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
16 Haziran Carsamba
A.B.D. 15:30 Mayis ayi insaat izinleri (aylik %) - -0.2 -1.3
15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) - 3.9 -9.5
21:00 FOMC faiz karar (Ust bant %) 0.25 0.25 0.25
MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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