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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Gegen hafta karisik gelen A.B.D. verilerine ragmen yatirmcilar, Fed'in eviye (%)
gevseme déngusi icin 50 baz puanlik “6nden yiklemeli” bir senaryoyu USD/TRY 33.8762 -0.10
tercih ediyor gibi gériuntyor. Buna bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri EUR/TRY 37.4458 029
o o , - EUR/USD 1.1076 0.02
geriledi. Cuma gini gerileyerek %3.58'den kapanan A.B.D.’nin 2 yillik MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.55 seviyesinde. FEDWATCH'a MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
gore bu sabah swap piyasalar 50 baz puanlik indirim gelecegine %59 MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
olasilik taniyor. Yurt icinde bugtin Hazine ihaleleri takip edilecek. aynak: Reuters, Bloomberg, TC

Déviz:

) o o Giinliik YBY*
e Gozler, Carsamba gund sonuglanacak toplantisinda FOMC'nin 25 baz Kapanis | Degisim | Degisim

puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi faiz indirecegine gevrildi. Piyasalar (%) (%)
50 baz puanlik indirim yapilacagina dair fiyatlamalarini artirirken, USD BIST-100 9,685.49 173 29.66
detier kaubetti. Buadn ABDde Emoire imalat veris ackl ) BIST-30 10,659.48 1.61 32.90
eder kaybetti. Bugin A.B.D.de Empire imalat verisi agiklanacak. BIST Bankacilk | 13,357.12 0.03 5323
ECB'den Guindos ve Lane konugacak. EUR/USD paritesinde 1.1095, FTSE 100 EOD 8,273.09 0.39 6.98
1.1059 ve 1.1026 seviyeleri destek; 1.1147, 1.1185 ve 1.1200 seviyeleri XETRA DAX 18,699.40 0.98 11.63
de direng. Persembe guinkii TCMB PPK toplantisinda %50 olan politika Dow Jones 41,393.78 0.72 9.83
faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Ana odak, TCMB'nin agiklama >8P 500 >,626.02 0.54 17.95
Altin 2,576.50 0.69 24.92

metnindeki iletisimi olacak. USD/TRY kurunda 33.90, 33.84 ve 33.81 "
Yilbasindan bu yana

seviyeleri destek; 33.98, 34.04 ve 34.07 seviyeleri de direng. **Fiyat/Kazang orani 5.44 (2023 sonu degeri 5.79).
. . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.32 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 9,631, 9,521 ve 9,415 seviyeleri destek; 9,717, 9,821
ve 9,930 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,587 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,579, US$ 2,570, US$ 2,558
seviyeleri destek; US$ 2,600, US$ 2,613 ve US$ 2,626 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Agu 2026 vadeli sabit kuponlu ve 18 Agu 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 15.30 Eylul ayr Empire imalat - -4.3 -4.7
Euro Bolgesi 11.10 ECB'den Guindos ve Lane (15.00) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta karisik gelen A.B.D. verilerine ragmen yatirimcilar, Fed'in gevseme déngusu icin 50 baz puanlik “6nden ytklemeli” bir
senaryoyu tercih ediyor gibi gérintyor. Bu gorisin temelinde, “Fed eger faiz indirimi zamaninin geldigine karar verdiyse, neden
faizleri panige yol agmadan mumkan olan en kisa strede bir tir notr seviyeye geri getirmesin” dtstincesi hakim. Buna bagli olarak
AB.D. tahvil faizleri geriledi. Cuma gunu gerileyerek %3.58'den kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
%3.55 seviyesinde. 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.64 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalar 50 baz puanlik indirim gelecedine %59 olasilik taniyor (25 baz puanlik indirime verilen
olasilik ise %41).

Yurt iginde Hazine bugiin, 12 Agustos 2026 vadeli sabit kuponlu ve 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri
dizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1121, USD/TRY kuru 33.9750, sepet ise 35.8715 seviyesinde bulunuyor.

Gozler, Carsamba guint sonuglanacak toplantisinda FOMC'nin 25 baz puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi faiz indirecegine cevrildi.
Piyasalar 50 baz puanlik indirim yapilacagina dair fiyatlamalarini artirirken, USD deger kaybetti. Buglin A.B.D.'de Empire imalat verisi
aciklanacak. ECB'den Guindos ve Lane konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.1095, 1.1059 ve 1.1026 seviyeleri destek; 1.1147, 1.1185 ve 1.1200 seviyeleri de direng.

Persembe guinkt BoE ve Cuma guinkt BoJ toplantilarinda faiz degisikligi beklenmiyor. BoE, simdiye kadar gevseme déngustne iligkin
ileriye dénlik herhangi bir yénlendirmeden kagindi. Bu durumun Pergsembe guni degisip degismeyecedi belli degil. ingiltere’de bu
hafta Carsamba giint agiklanacak TUFE verileri de (6zellikle hizmet enflasyonu) dnemli olacak.

Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 269 baz puanda bulunuyor. Persembe ginki TCMB PPK toplantisinda %50 olan
politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Ana odak, TCMB'nin agiklama metnindeki iletisimi olacak. USD/TRY kurunda 33.90, 33.84
ve 33.81 seviyeleri destek; 33.98, 34.04 ve 34.07 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.9000-33.8400-33.8100  Direng: 33.9800-34.0400-34.0700

EURUSD icin Destek: 1.1095-1.1059-1.1026  Direng: 1.1147-1.1185-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gund %1.73 artan BIST100 endeksinde, 9,631, 9,521 ve 9,415 seviyeleri destek; 9,717, 9,821 ve 9,930 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Ons altin fiyati, Fed'in 25 baz puanlik dedil de, 50 baz puanlik indirime gidebilecedi distincesinden destek bularak bu sabah yeni
rekor seviyesini gordd. US$ 2,587 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,579, US$ 2,570, US$ 2,558 seviyeleri destek; US$ 2,600, US$ 2,613
ve US$ 2,626 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 72.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70.6 ve US$ 68.7 seviyeleri destek; US$ 73.2 ve US$ 74.6 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 13 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.44
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.32
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.82
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.20
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 24.56

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

16 Eyliil Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 12 Agu 2026 vadeli sabit kuponlu ve 18 Agu 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 15.30 Eyldl ayi Empire imalat - -4.3 -4.7

Euro Bolgesi 11.10 ECB'den Guindos ve Lane (15.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

