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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim

e Cuma glnu A.B.D.de perakende satislar verisinin beklentiden iyi gelmesi Seviye (%)
durgunluk endiselerini azaltirken, A.B.D. tahvil faizleri ytikselmisti. Ancak USD/TRY 5.6851 0.64

. . , L _ EUR/TRY 6.2876 0.44

hafta sonu Suudi Arabistan’in petrol tesislerine yapilan saldirinin yatirm EUR/USD 11073 011
cilari gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara yénlendirmesiyle MB O/N borclanma faizi (%) 15.00
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8660'a geriledi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.47

o Suudi Arabistan’in petrol tesislerine Cumartesi ginti yapilan saldir diinya Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

petrol Uretiminin yaklasik %5'inin durmasina yol agarken, Orta Dogu'da

I . . . . . e Ginliik YBY*
gerilimin artabilecedi endiseleri yatinmcilarin gavenilir liman olarak Kapanis  Degisim  Degisim
gordukleri varliklara yénelmesine neden oldu. Petrol Ureten Ulkelerden (%) (%)
Norvec'in ve Kanada'nin para birimleri USD karsisinda deger kazandi. BIST-100* 103,071.80 0.61 12.93
A.B.D. Dolari, guvenilir para birimi olarak degerlendirilen JPY ve CHF BIST-30 128,523.00 0.47 12.25
K da da bugiin ekside. A.B.D.de Empire imalat verisini K N BIST Bankacilik | 148,126.26 0.42 25.81
arsisinda da bugiin ekside. A.B.D."de Empire imalat verisinin aciklanacag FTSE 100 EOD 7367.46 031 9.50
bugin EUR/USD paritesi guntn biytk kisminda 1.1050 desteginin XETRA DAX 12,468.53 047 18.08
Uzerinde kalabilir. 1.1090 ise gun ici ilk direng olarak izlenebilir. USD/TRY Dow Jones 27,219.52 0.14 16.68
kurunda 5.7155 destek; 5.75-5.7690 araligi direng olarak takip edilebilir. S&P 500 3,007.39 -0.07 19.97
. . Altin 1,488.45 -0.68 16.04

Hisse Senedi: *Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.22, 2018 sonu degeri 6.39.

e BIST-100 endeksinde 102,550, 102,000 ve 101,440 puan destek; 103,300, Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gdrillebilir).

Altin:

» Bu sabah US$ 1,504 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$
1,488 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,516 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 issizlik orani (%) - - 12.8
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr Empire imalat - 4.0 4.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunt A.B.D."de perakende satislar verisinin beklentiden iyi gelmesi durgunluk endiselerini azaltirken, A.B.D. tahvil faizleri de
yukseldi. Cuma ginl %1.7910'dan %1.8990'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, hafta sonu Suudi Arabistan’in petrol tesislerine
yapilan saldirinin yatinmcilarr gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara yénlendirmesiyle bu sabah %1.8660'a geriledi.

Bu hafta A.B.D., Japonya, Norveg ve ingiltere Merkez Bankalan toplanacak. Ancak gézler Fed'de olacak. Fed'in 25 baz puanlik faiz
indirimine gidecegine kesin goézuyle bakiliyor. Ticaret tansiyonu, kiresel yavaslama endiseleri ve gicld USD, A.B.D. ekonomik
bliyumesine zarar veriyor. Yatinmlar zayifliyor ve son istihdam verileri de ise alimlarin yavaslamaya basladigini isaret etti. Fed Baskani
Powell, bir durgunluk beklemedigini séylese de, A.B.D. ekonomisinin bazi risklerle yiz yize geldigini belirtmisti. Carsamba aksami Fed
kararinin yani sira gincel makro ekonomik tahminler, Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacagina
dair tahminlerini yansitan “nokta grafik” ve Powell'in basin toplantisi izlenecek. Piyasalar, 2020 yilinin ilk ceyrek sonuna kadar Fed'in
3 defa faiz indirimine gitmesini bekliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1070, USD/TRY kuru 5.7290, sepet ise 6.0410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Suudi Arabistan’in petrol tesislerine Cumartesi gint yapilan saldiri diinya petrol tretiminin yaklasik %5'inin durmasina yol acarken,
Orta Dogu'da gerilimin artabilecegi endiseleri yatirmcilarin gavenilir liman olarak gordakleri varliklara yonelmesine neden oldu. Petrol
Ureten ulkelerden Norvec'in ve Kanada'nin para birimleri USD karsisinda deder kazandi. A.B.D. Dolari, gvenilir para birimi olarak
degerlendirilen JPY ve CHF karsisinda da bugtin ekside.

A.B.D."de Eyll ay Empire imalat verisinin agiklanacagi bugiin EUR/USD paritesi gnidn buytk kisminda 1.1050 destedinin lzerinde
kalabilir. 1.1090 ise giin ici ilk direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda 5.7155 destek; 5.75-5.7690 araligi da direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 5.7155-5.7000-5.6830  Direng: 5.7500-5.7690-5.7900

EURUSD icin Destek: 1.1050-1.1035-1.1000  Direng: 1.1090-1.1130-1.1145

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.61 artarak 103,071.80 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,550, 102,000 ve 101,440 puan destek; 103,300,
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri.

Cumartesi gint Suudi Arabistan’in petrol tesislerine yapilan saldirinin arz endiselerini artirmasi sonrasinda bu sabah petrol fiyatlari
%10'un tizerinde ylkseldi. Guvenilir liman varliklarina yénelime yol agan bu gelisme sonrasinda altinin ons fiyati da yukseldi. Bu sabah
US$ 1,504 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$ 1,488 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,516 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(13/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

16 Eylil Pazartesi

Tarkiye 10:00 issizlik orani (%) - - 12.8

A.B.D. 15:30 Eylul ayr Empire imalat - 4.0 4.8

17 Eylil Sali

A.B.D. 16:15 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.0 0.2 -0.2
16:15 Agustos ayi Kapasite Kullanim Orani (%) - 77.6 77.5
17:00 Eyldl ay NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 66 66

Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayr ZEW Anketi - -43.6

Almanya 12:00 Eyldl ayi ZEW Anketi - -38 -44.1

18 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Agustos ayi insaat izinleri (aylik %) - -1.3 6.9
15:30 Agustos ayi konut baslangiglar (aylik %) - 4.7 -4.0
21:00 Fed faiz karari (%, st bant) 2.00 2.00 2.25
21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/1.0 -0.5/1.0

ingiltere 11:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.8 0.5/1.9 0.0/2.1

19 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Eyldl ayi Philadelphia Fed ig Dinyasi G8rinimi - 11.0 16.8
15:30 issizlik maasi bagvurulan (bin kisi) - 212 204
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislari (aylik %) - -0.9 2.5

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

20 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Eylul ayr tuketici gliveni - - 58.3

Euro Bolgesi 17:00 Eylal ayi tiketici glveni - -7.1 -7.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



