Tahvil:

¢ DUn ECB'nin daha fazla faiz artirmi sinyali vermesinin ardindan ytikselen
Alman tahvil faizlerine ragmen A.B.D. tahvil faizleri kott gelen verilerin
etkisiyle giin icindeki yukselisini koruyamayarak geriledi. DUn %#4.24
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillk tahvil faizi bu sabah vadeli
islemlerde %4.25 seviyesinde.

Doviz:

e Dunkd toplantisinda BoE, faiz oranini %3.00'ten %3.50'ye yukseltti.
FOMC'nin ve BoE'nin ardindan ECB de beklenildigi tzere politika faizini 50
baz puan artirdi. ECB, Mart 2023'ten itibaren tahvil portféyini azaltmaya
baslayacagini agikladi. Bugiin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri
aciklanacak. Fed'den Daly'nin konusmasi takip edilecek ve Euro
Bolgesi'nde TUFE verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0605, 1.0565
ve 1.0525 seviyeleri destek; 1.0680, 1.0735 ve 1.0765 seviyeleri direng
olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 18.61, 18.59 ve 18.56 seviyeleri
destek; 18.67, 18.71 ve 18.75 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 5,163, 5,100 ve 5,076 puan destek; 5,248, 5,302 ve
5,338 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,784 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,777 ve US$ 1,765
seviyeleri destek; US$ 1,788 ve US$ 1,796 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

16.12.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.6368 0.07
EUR/TRY 19.8010 -0.49
EUR/USD 1.0626 -0.52
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,188.82 2.41 179.32
BIST-30 5,570.59 2.50 175.09
BIST Bankacilik 4,851.11 7.30 204.00
FTSE 100 7,426.17 -0.93 0.56
XETRA DAX 13,986.23 -3.28 -11.95
Dow Jones 33,202.22 -2.25 -8.63
S&P 500 3,895.75 -2.49 -18.26
Altin 1,776.66 -1.69 -2.83
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.50 (2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.97 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:45 Aralik ay PMI imalat
20:00 Fed'den Daly'nin konugsmasi

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi PMI imalat
13:00 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 47.8 47.7

46.9 47.1 47.1

- -0.1/10.0 -0.1/10.0

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:
DUn ECB'nin daha fazla faiz artinmi sinyali vermesinin ardindan yukselen Alman tahvil faizlerine ragmen A.B.D. tahvil faizleri kéta

gelen verilerin etkisiyle glin i¢indeki ytikselisini koruyamayarak geriledi.

Din %2.22'den agilan Almanya’nin 2 yillik tahvil faizi, ECB agiklamalari sonrasinda %2.44 seviyesine kadar yukseldikten sonra giint
%2.39'dan tamamlad..

Din A.B.D.de aciklanan Empire imalat, perakende satislar, sanayi tretimi, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinima beklentiden kot
geldi. Din %4.24 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %#4.25 seviyesinde. Din %3.45
seviyesinden kapanan 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.48'de.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0660, USD/TRY kuru 18.6425, sepet ise 19.2378 seviyesinde bulunuyor.

Dunk{ toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranini %3.00'ten %3.50'ye yukseltti. FOMC'nin ve BoE'nin ardindan ECB de
beklenildigi tzere politika faizini 50 baz puan artirdi. ECB, Mart 2023'ten itibaren tahvil portféytnd, yani niceliksel sikilastirmayi
azaltmaya baslayacadini agikladi. ECB, enflasyonun %?2'lik orta vadeli hedefe zamaninda geri dénmesini saglamada yeterince
kisitlayicr seviyelere ulagsmasi icin faiz oranlarinin hala istikrarli bir hizda énemli 6lctide yukselmesi gerekecegini belirtti ve faiz
oranlarini kisitlayic seviyelerde tutmanin, zamanla talebi azaltarak enflasyonu distrecedi ve ayni zamanda surekli bir yukarr yonlu
kayma riskine karsi koruma saglayacagi aktarildi. ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi sirasinda EUR deger kazandi, 1.0735'e kadar
yukselen EUR/USD paritesi bu seviyeyi koruyamadi ve 1.0660 seviyesine geriledi.

Bugiin A.B.D.'de ve Euro Bélgesi'nde PMI verileri aciklanacak. Fed'den Daly’nin konusmasi takip edilecek ve Euro Bélgesi'nde TUFE verisi
aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0605, 1.0565 ve 1.0525 seviyeleri destek; 1.0680, 1.0735 ve 1.0765 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.61, 18.59 ve 18.56 seviyeleri destek; 18.67, 18.71 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.6100-18.5900-18.5600 Direng: 18.6700-18.7100-18.7500

EURUSD icin Destek: 1.0605-1.0565-1.0525  Direng: 1.0680-1.0735-1.0765

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %2.4 artan BIST-100 endeksinde 5,163, 5,100 ve 5,076 puan destek; 5,248, 5,302 ve 5,338 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.'de faizlerin beklenenden daha uzun stre ytksek kalacagi distincesi altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah US$ 1,784
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,777 ve US$ 1,765 seviyeleri destek; US$ 1,788 ve US$ 1,796 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 15 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 6.50
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.97
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 13.36
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 32.42

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
16 Aralik Cuma
A.B.D. 17:45 Aralik ayi PMI imalat - 47.8 47.7
20:00 Fed'den Daly'nin konusmasi
Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi PMI imalat 46.9 47.1 47.1
13:00 Kasim ayr TUFE (aylik %/YY %) - -0.1/10.0 -0.1/10.0

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

