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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Fed, 2022 ylinda 3 defa faiz artinmi 6ngorirken, tahvil aimlarinin Seviye (%)
azaltilmasi miktarini artirdi. Enflasyon icin daha énce kullandigi “gecici” USD/TRY 14.7875 2.79

. . . S . EUR/TRY 16.6963 3.09
ifadesi metinden kaldirldi. A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. EUR/USD 11285 025
Déviz: MB O/N borglanma faizi (%) 13.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 15.00

¢ Fed agiklamalari sonrasinda USD'de gdzlenen sinirli da olsa deder kaybi, MB O/N borg verme faizi (%) 16.50

islem yapanlarin, anket beklentilerinden daha sahin bir agiklamaya karsi Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
pozisyon almis oldugunu dusunduriyor. Bugin ECB ve BoE
toplantilarindan yansimalar izlenecek. ECB'nin tahvil aim programina

yonelik aciklamalarina odaklanilacak. BoE'nin faizini sabit tutmasi Giinliik YBY*
bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.1285 ve 1.1250 seviyeleri destek, Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
. Lo . . , % %
1.1340 ve 1.1360 seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir. TCMB PPK'nin BIST-100" 2.162.26 021 46.42
bugunki toplantisinda 100 baz puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor. BIST-30 2,386.11 0.73 45.85
Metindeki olasi degisiklikler de piyasa hareketlerinde etkili olacak. BIST Bankacilik 1,768.47 -1.25 13.52
USD/TRY kurunda 15.0000 ve 14.8000 seviyeleri destek, 15.3000-15.4000 FTSE 100 EOD 7,170.75 -0.66 10.99
araligi da direng olarak takip edilebilir. XETRA DAX 15,476.35 0.15 1281
Dow Jones 35,927.43 1.08 17.39
Hisse Senedi: S&P 500 4,709.85 1.63 25.39
. . Altin 1,777.06 0.39 -6.38
e BIST-100 endeksinde 2,145 ve 2,100 puan destek; 2,200 ve 2,230 puan ise *Yilbagindan bu yana
direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 8.90 (2020 sonu degeri 12.43).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.50 (2020 sonu
Altin: degeri 1.18). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,785 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775 ve US$
1,761 seviyeleri destek, US$ 1,794 ve US$ 1,807 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Tarkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 15.00 14.00 15.00
ingiltere 15:00 BokE faiz karari (%) 0.10 0.10 0.10
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.00 0.00 0.00

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim™ kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. FOMC
yetkilileri 2022 yilinda 3 defa (piyasanin beklentisi 2 defa idi), 2023 yilinda da yine 3 defa faiz artinmi olmasini ngérdd. 2024 yilinda
da 2 defa faiz artirmi olmasi 6ngoérultyor. Beklenildigi Gzere FOMC, tahvil alimlarinin azaltilmasi miktarini US$ 15 milyardan US$ 30
milyara yukseltti. Tahvil aim programi Mart'ta sona ermis olacak. Aciklama metninden, “enflasyonun biytk 6lctide gegici olmasi

ey

beklenen unsurlari yansitarak yukseldigi” cimlesi kaldirildi.

Fed ekonomistleri ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahminini 2021 igin %5.3 (6nceki: %4.2), 2022 icin %2.6 (6nceki: %2.2), 2023 yili
igin %2.3 (dnceki: %2.2) olarak yukari yénde revize etti. GSYH tahmini 2021 yiliigin %5.9'dan %5.5'e indirildi. 2022 yil tahmini %3.8'den
%4.0'e yukseltildi. 2023 yili tahmini %2.5'ten %2.2'ye dusdrdldd.

Agiklamalar éncesinde %1.4445 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, kararin ardindan 1.4840 seviyesine kadar yukseldikten
sonra guni %1.4570 seviyesinden tamamladi. 10 yillik tahvilin faizi dénkd kapanis seviyesine yakin bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1305, USD/TRY kuru 15.2200, sepet ise 16.2250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in ve Powell'in agiklamalari sonrasinda USD'de gdzlenen sinirli da olsa deger kaybi, islem yapanlarin anket beklentilerinden daha
sahin bir agiklamaya karsi pozisyon almis oldugunu distndariyor.

Buguin ECB ve BoE toplantilarindan yansimalar izlenecek. ECB'nin tahvil alim programina yénelik agiklamalarina odaklanilacak. BoE'nin
faizini sabit tutmasi bekleniyor. Bugtin A.B.D."deki yogun veri giindemi arasindan sanayi Gretimi éne ¢ikiyor.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1285 ve 1.1250 seviyeleri destek, 1.1340 ve 1.1360 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TCMB PPK'nin bugtinkd toplantisinda 100 baz puanlik indirime gitmesi bekleniyor. Faiz kararinin yani sira metindeki olasi degisiklikler
de piyasa hareketlerinde belirleyici olacak. Metinde &zellikle faiz indirimlerinin devaminin gelip gelmeyecedine yonelik sinyallere
odaklanilacak. USD/TRY kurunda 15.0000 ve 14.8000 seviyeleri destek, 15.3000-15.4000 araligi da direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 15.0000-14.8000-14.6000 Direng: 15.3000-15.4000-15.5000

EURUSD icin Destek: 1.1285-1.1250-1.1225  Direng: 1.1340-1.1360-1.1380

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
DUn %0.2 artan BIST-100 endeksinde 2,145 ve 2,100 puan destek; 2,200 ve 2,230 puan ise direng seviyeleri.

Fed kararinin ardindan altinin ons fiyati ilk énce geriledi. Fed Baskani Powell'in konusmasi sirasinda kazanimlarini geri veren USD'deki
harekete bagli olarak ise daha sonra ons fiyat ytkseldi. Bu sabah US$ 1,785 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775 ve US$ 1,761
seviyeleri destek, US$ 1,794 ve US$ 1,807 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 15 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 12.43 8.90
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.17 1.50
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 6.00 9.50
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.43 2.54
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.48 17.36

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

16 Aralik Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 15.00 14.00 15.00

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.10 0.10 0.10

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.00 0.00 0.00

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 200 184
16:30 Kasim ayi konut baslangiclari (aylik %) - 3.1 -0.7
16:30 Kasim ay insaat izinleri (aylik %) - 0.5 4.2
16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérandmi - 29.6 39.0
17:15 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.7 0.6 1.6
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%) - 76.8 76.4
17:45 Aralik ayr Markit PMI imalat - 58.5 58.3

MA: Mevsimsellikten arindirnlmuis.

YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

