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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

olacagina verilen olasilik ise %72.5.

Doviz:

seviyeleri destek; 33.75, 33.80 ve 33.85 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

Giinliik
Sevi degisim
e ABD.'de perakende satislar verilerinin beklentinin Uzerinde, issizlik eviye (%)
maas! bagvurularinin da beklentinin altinda gergeklesmesi, A.B.D. tahvil USD/TRY 33.6042 0.01
faizlerinin yukselmesine neden oldu. Dunku veriler, Fed'in Eylul'de 50 EUR/TRY 369048 "0.24
o T . } " EUR/USD 1.0971 -0.37
bp'lik indirime gitmesi icin acele etmesine gerek olmadigi, 25 bp'lik MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
indirimin daha olasi oldugunu seklinde yorumlandi. Veriler éncesinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
swap piyasalart bu yl Fed'den toplamda 105 bp'lik faiz indirimi MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
K k: R Bl TCMB
beklerken, su an 93 bp'lik indirim fiyatiyor. Eylal'de 25 bp'lik indirim aynak: Reuters, Bloomberg, TC
Ginliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
e Bugiin AB.D.de Michigan Universitesi Tuketici Glveni verisine (%) (%)
odaklanilacak. Bu anket, Agustos basindaki borsa ¢okist sirasinda BIST-100 9,982.98 1.55 33.64
l dutundan tiketici beklentilerinin daha da dustia aBralebil BIST-30 10,874.75 1.65 35.58
yapilmis oldugundan tiketici beklentilerinin daha da dusttgu gorulebilir BIST Bankaclk | 13.562.11 579 =5 58
ve bir miktar USD aleyhine olabilir. A.B.D."de ayrica konut baslangiclari ve FTSE 100 EOD 8.347.35 0.80 7.94
insaat izinleri aciklanacak ve Fed'den Goolsbee konusacak. EUR/USD XETRA DAX 18,183.24 1.66 8.55
paritesinde 1.0949, 1.0913 ve 1.0881 seviyeleri destek; 1.0995, 1.1025 ve Dow Jones 40,563.06 1.39 7.62
1.1047 seviyeleri de direnc. USD/TRY kurunda 33.66, 33.61 ve 33.55 58P 500 204322 1.61 16.21
Altin 2,456.10 0.35 19.08
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.24 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.42 (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
e BIST100 endeksinde, 9,874, 9,763 ve 9,708 seviyeleri destek; 10,055, degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gordlebilir

10,156 ve 10,294 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Emtia:

e US$ 2,462 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,454, US$ 2,442, US$ 2,434
seviyeleri destek; US$ 2,470, US$ 2,479, US$ 2,485 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 14.00 Fed'den Goolsbee konusacak.
15.30 Temmuz ayi konut baslangiclari (%) -1.5 3.0
15.30 Temmuz ayi insaat izinleri (%) -2.0 39
15.30 Agustos ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 66.9 66.4
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de Temmuz ayi perakende satislar verisi %1 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi (gekirdek perakende
satislar da %0.4 ile %0.1 olan beklentinin Gzerindeydi). Perakende satislar verilerinin beklentinin Uzerinde ve issizlik maasi
basvurularinin da beklentinin altinda gergeklesmesi, USD'nin deder kazanmasing, ons altin fiyatinin gerilemesine, A.B.D. tahvil
faizlerinin yikselmesine ve kiresel borsalarin olumlu etkilenmesine neden oldu. Veriler, A.B.D. ekonomisinde yakin zamanda sert
dists yasanabilecedi ydnindeki bazi endiseleri simdilik dizginlemis gértndyor.

Eylul toplantisinda Fed'in 25 baz puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi faiz indirimine gidecegi beklentileri, agiklanan veriler esliginde
sekilleniyor. DUnka veriler, Fed'in Eylul'de 50 baz puanlik indirime gitmesi icin acele etmesine gerek olmadigdi, 25 baz puanlik bir
indirimin daha olasi oldugunu seklinde yorumlandi. Nitekim veriler &éncesinde swap piyasalari bu yil Fed'den toplamda 105 baz
puanlik faiz indirimi beklerken, su an 93 bp'lik indirim bekliyor. Eylul'de 25 bp'lik indirim olacagina verilen olasilik %72.5; 50 bp'lik
indirim yapilacagina verilen olasilik ise %27.5.

DUnku verilerden 6nce %3.95 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, gind %4.09'dan tamamladiktan sonra bu sabah vadel
islemlerde %%4.08 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yénu agisindan 23 Adustos'ta Jackson Hole Konferansi'nda Fed
Baskani Powell'in yapacagi agiklamalar ve 6 Eyldl'deki istihdam raporu kritik olacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0984, USD/TRY kuru 33.7020, sepet ise 35.3540 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D.'de perakende satislar verilerinin beklentinin Gzerinde ve issizlik maasi basvurularinin da beklentinin altinda gerceklesmesi,
USD'nin deger kazanmasina neden oldu. Bugiin, Agustos ayr Michigan Universitesi Tiketici Guveni verisine odaklanilacak. Bu anket,
Agustos basindaki borsa ¢okisit sirasinda yapilmis oldugundan tuketici beklentilerinin daha da dustaga goralebilir ve bir miktar USD
aleyhine olabilir. A.B.D."de ayrica konut baslangiclar ve insaat izinleri agiklanacak ve Fed'den Goolsbee konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0949, 1.0913 ve 1.0881 seviyeleri destek; 1.0995, 1.1025 ve 1.1047 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 269 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.66, 33.61 ve 33.55 seviyeleri
destek; 33.75, 33.80 ve 33.85 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.6600-33.6100-33.5500 Direng: 33.7500-33.8000-33.8500

EURUSD icin Destek: 1.0949-1.0913-1.0881 Direng: 1.0995-1.1025-1.1047

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.55 artan BIST100 endeksinde, 9,874, 9,763 ve 9,708 seviyeleri destek; 10,055, 10,156 ve 10,294 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,462 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,454, US$ 2,442, US$ 2,434 seviyeleri destek; US$ 2,470, US$ 2,479, US$ 2,485
seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 80.8 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 79.6 ve US$ 78.2 seviyeleri destek; US$ 81.5 ve US$ 82.9 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 15 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.42
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 20.52

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
16 Agustos Cuma
A.B.D. 14.00 Fed'den Goolsbee konusacak.
15.30 Temmuz ayi konut baslangiclari (%) - -1.5 3.0
15.30 Temmuz ayi insaat izinleri (%) - -2.0 3.9
15.30 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 66.9 66.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

