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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
T N , .. . degisim

e A.B.D.-Kuzey Kore gerginliginin azalmakta oldugu algisi ve A.B.D."de din Seviye (%)
aciklanan verilerin guclu gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesine USD/TRY 3.5342 0.27
neden oldu. EUR/TRY 4.1484 -0.10

e Buglin Euro Bolgesi'nde 2. geyrek buylme verisi agiklanacak. Verinin EUR/USD 1'173.3 __0'3.8

- . L . Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
beklentiyi  karsilamasi/beklentinin  tGzerinde gelmesi durumunda — -

o ] T Bir gtin 6nceki kapanis 11.46 11.78

Almanya’nin tahvil faizlerinde yukari tepki goérebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 725

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00

Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97

e Buglin 6gle saatlerinde Euro Bolgesi'nde agiklanacak 2. ceyrek buytime Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
verisi EUR/USD paritesinde sinirli hareketlilik yaratabilir.

e Bu aksam yaymlanacak Fed'in Temmuz ayinda gergeklestirdigi
toplantiyailiskin tutanaklarda, faiz artinrmlarinin zamanlamasina ve Eylal
toplantisinda  bilangosunu  daraltmaya  baslayacagini  aciklayip Gunlak YBY*

- Kapanig Degisim | Degisim
aciklamayacagina odaklanilacak. (%) (%)

e Fed tutanaklar éncesinde EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin Uzerinde BIST-100 106,913.26 -2.40 36.83
tutunacagini - distiniyoruz. Bugin USD/TRY kurunun da 3.5250 BIST-30 131,515.78 2.17 37.71
desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. BIST Bankacilk | 179,941.52 “2.45 38.90

FTSE 100 EOD 7,383.85 0.41 3.37

Hisse Senedi: XETRA DAX 12,177.04 0.10 6.06

Dow Jones 21,998.99 0.02 11.32

e BIST-100 endeksinde 106,500, 106,140 ve 105,600 puan destek; 107,440, S&P 500 > 464 61 005 10.08

108,100 ve 108,600 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,271.38 -0.82 10.41
*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,271 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$
1,264 seviyeleri destek; US$ 1,274 ve US$ 1,278 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) -/- -/- 0.6/2.1
ingiltere 11:30 Temmuz ayi ILO issizlik orani (3 aylik ortalama) 4.5 - 4.5

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.-Kuzey Kore gerginliginin azalmakta oldugu algisi ve A.B.D.'de din
aciklanan verilerin guclt gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine
neden oldu.

A.B.D."de Temmuz ayinda perakende satislar %0.6 ile %0.3 olan ortalama
beklentinin Uzerinde gelirken, son 7 ayin en yuksek artisini gergeklestirdi.
Bir 6nceki ayin verisinin de -%0.2'den %0.3'e revize edilmesi de
olumluydu. Dan A.B.D."de agiklanan diger bir veri de 25.2 puanla 2014
yilinin Haziran ayindan beri en yiiksek seviyesine ¢ikan Empire imalatti.

A.B.D.'de iyi gelen veriler, Aralik toplantisinda Fed'in faiz artirmina
gidebilecedi olasiliginin masada oldugu isaret etse de, zayif enflasyon
gerceklesmeleri bu konudaki stiphelerin canli kalmasina yol agiyor.

Din A.B.D.'nin 10 ylik tahvil faizi %2.2180'den %2.2728'e ¢ikti. Bu sabah
10 yilik tahvilin faizi %2.27 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugin Euro Bolgesi'nde 2. ceyrek buydme verisi agiklanacak. Verinin

beklentiyi  karsilamasi/beklentinin  Uzerinde gelmesi durumunda

Almanya’nin tahvil faizlerinde yukar tepki gorebiliriz.

@ Déviz Piyasast
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bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  14/08/2017 15/08/2017 degigim (US$)
2025

2030

2041

14/08/2017 15/08/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

14/08/2017 15/08/2017 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1730, USD/TRY kuru 3.5370, sepet ise 3.8415 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D.de beklentiden iyi gelen perakende satislar ve Empire imalat
verilerinin ardindan USD deger kazandi ve diin EUR/USD paritesi giin icinde
1.1686'ya kadar geriledi, kapanis ise 1.1740 seviyesinden gerceklesti.

A.B.D. verilerinin guclu gelmesi USD/TRY kurunun da yukselerek tepki
vermesine neden oldu. Yurt icindeki siyasi haber akisinin da gegici olmakla
birlikte kurun 3.55 seviyesine yaklasmasinda payi oldugu séylenebilir, kur
daha sonra yeniden 3.54 seviyesinin altina geriledi.

Buglin 6gle saatlerinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak 2. ¢eyrek biyime
verisi EUR/USD paritesinde sinirli hareketlilik yaratabilir.

Doviz kurlari

14/08/2017 15/08/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EpEpE

Bu aksam agiklanacak Fed'in Temmuz ayinda gergeklestirdigi toplantiya iliskin tutanaklarda, faiz artirimlarinin zamanlamasina ve

Eylul toplantisinda bilangosunu daraltmaya baslayacagini agiklayip agiklamayacagina odaklanilacak.

Fed tutanaklarn éncesinde EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin Uzerinde tutunacagini disindyoruz. Bugiin USD/TRY kurunun da

3.5250 destedinin Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5300-3.5250-3.5200 Direng: 3.5400-3.5460-3.5500

EURUSD igin Destek: 1.1685-1.1650-1.1615 Direng: 1.1750-1.1780-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

Din %2.4 azalarak 106,913.26 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 14/08/2017  15/08/2017  degisim
106,500, 106,140 ve 105,600 puan destek; 107,440, 108,100 ve 108,600 s o)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D.-Kuzey Kore gerginligi nedeniyle Cuma gunu yukselerek US$ 1,292
seviyesini test eden altinin ons fiyati, jeopolitik risk algisinin nispeten
azalmasinin ve A.B.D.'de aciklanan perakende satislar ile Empire imalat
verilerinin beklentiden iyi gelmesinin etkisiyle din US$ 1,271 seviyesine
geriledi. Bu sabah US$ 1,271 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve
US$ 1,264 seviyeleri destek; US$ 1,274 ve US$ 1,278 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga'sc! Onceki veri
beklentisi

16 Agustos Carsamba

Euro Bélgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) -/- -/- 0.6/2.1

ingiltere 11:30 Temmuz ayi ILO issizlik orani (3 aylik ortalama) 4.5 - 4.5

17 Agustos Pergsembe

A.B.D. 16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2 0.4
20:00 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - - 19704.8
12:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %) - - -0.5

ingiltere 11:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.5/0.6 -/- 0.6/2.9

18 Agustos Cuma

A.B.D 17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.2 94 93.4
17:15 Fed’den Kaplan’in konugsmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

