Tahvil:

e A.B.D."deki olumlu ekonomik blytme gérinimu ve yikselmekte olan
enflasyon nedeniyle piyasa oyuncular bu yil Fed'den 4 defa faiz artirnmi
gelebilecedi olasiligini degerlendirmekte. Beklentinin Gzerinde gelen
enflasyon verileri sonrasinda yiikselen A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi bu
sabah erken saatlerde %2.93 seviyesine yaklasarak son 4 yilin en yiksek
seviyesini gordu. Yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %12.10-
%12.30 araliginda hareket edecedini dustiniyoruz.

Déviz:

e EUR/USD paritesi gun icinde 1.2415 destedi Uzerinde tutunmaya
calisabilir. 1.2475-1.2510 ise guclt direng araligr. Son 10 giindur 3.75-3.85
bant araliginda hareket eden USD/TRY kurunun 100 glnluk basit hareketli
ortalamanin oldugu 3.7915 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacag
izlenecek. GUn igcinde kurun 3.76 seviyesinin Uzerinde tutunmasini
bekliyoruz, 6ne ¢ikan ilk direng olarak da 3.7915 seviyesi séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,250, 112,750 ve 112,150 puan destek; 113,700,
114,430 ve 115,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,354 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,349 ve US$
1,344 seviyeleri destek; US$ 1,358 ve US$ 1,362 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D 16:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Goriinimii
17:15 Ocak ayi sanayi uretimi (aylik %)

Glinlik Strateji Notu

15.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7800 -0.78
EUR/TRY 4.7092 0.06
EUR/USD 1.2448 0.79
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 12.87 13.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.923
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 113,454.95 -0.91 -1.63
BIST-30 139,279.94 -0.97 -1.99
BIST Bankacilik | 176,955.45 -1.99 3.25
FTSE 100 EOD 7,213.97 0.64 -6.16
XETRA DAX 12,339.16 1.17 -4.48
Dow Jones 24,893.49 1.03 0.23
S&P 500 2,698.63 1.34 0.94
Altin 1,350.68 1.60 3.68
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
17.9 17.7

21 222

0.4 0.2 0.89

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D."deki olumlu ekonomik bugume gorunumu ve gl'.'lkselmekte olan 13/02/2018 14/02/2018 (baz puon—bps)
enflasyon nedeniyle piyasa oyunculari bu yil Fed'den 4 defa faiz artirmi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gelebilecegi olasiligini dederlendirmekte. 2 yillik gosterge

§ &

10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

Din A.B.D."de Ocak ayi TUFE artisi %0.5 ile %0.3 olan piyasanin ortalama
beklentisinin tzerinde geldi. Cekirdek TUFE artisi da %0.3 ile %0.2 olan
ortalama beklentinin Gizerinde gergeklesti. TR Eurobond ($) ~ 13/02/2018 14/02/2018 degisim (US$)
2025
2030
2041

Beklentinin Uzerinde gelen enflasyon verileri sonrasinda yukselen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah erken saatlerde %2.93 seviyesine
yaklasarak son 4 yilin en yuksek seviyesini gérdd. 10 yilik tahvilin faizi

daha sonra %2.9130 seviyesine geriledi. 13/02/2018 14/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

10-2 yil getiri farki

D aaé

A.B.D."de bugiin Empire imalat endeksi, igsizlik maasi bagvurulari, UFE,

Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimi, sanayi Gretimi, kapasite kullanim
CDS (5 ylllik USD)  13/02/2018 14/02/2018 degisim (bps)

Turkiye
Yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugin %12.10-%12.30 [ed=0pA %
araliginda hareket edecegini dustiniiyoruz. Rusya

orani ve NAHB konut piyasasi endeksi agiklanacak.

3l

Brezilya
Kaynak: Reuters

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2464, USD/TRY kuru 3.7815, sepet ise 4.2505 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D.'de agiklanan manget ve cekirdek TUFE verilerinin piyasanin Doz e 13/02/2018  14/02/2018 degisim (%)
beklentisinin Gzerinde gelmesi sonrasinda USD deder kazandi. Enflasyon

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD

verileri 6ncesinde 1.2345 seviyesindeki EUR/USD paritesi, verilerin ardindan
1.2274'e kadar geriledi. Perakende satislar verisi %0.2'lik artis beklentisine
karsin %0.3 geriledi, ancak piyasa oncelikli olarak enflasyon verisine
odaklandi.

USD/TRY
USD/ZAR
Enflasyon verisi sonrasinda ilk tepki olarak deger kazanan USD, bu durumu  [SEIDACE

PEPEPEpEpE

koruyamadi. Kiiresel piyasalarda risk istahindaki toparlanmaya bagli olarak — [SERERE
USD daha sonra baski altinda kaldi. A.B.D. hisse senedi endekslerindeki <@ynak:Reuters

toparlanma ve yukselen petrol fiyatlarinin etkisinden bahsedilebilir.

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2465 seviyesine yakin seyrediyor. EUR/USD paritesi gln i¢inde 1.2415 destegi Uzerinde tutunmaya
calisabilir. 1.2475-1.2510 ise gugld direng aralig.

Son 10 gundur 3.75-3.85 bant araliginda hareket eden USD/TRY kurunun 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7915
seviyesinin hangi tarafinda kapanig yapacadi izlenecek. Gun iginde kurun 3.76 seviyesinin tzerinde tutunmasini bekliyoruz, éne ¢ikan
ilk direng olarak da 3.7915 seviyesi séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7730-3.7630-3.7590  Direng: 3.7850-3.7915-3.7975

EURUSD igin Destek: 1.2415-1.2360-1.2300 Direng: 1.2475-1.2510-1.2530

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.91 azalarak 113,454.95 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 13/02/2018 14/02/2018 degisim
113,250, 112,750 ve 112,150 puan destek; 113,700, 114,430 ve 115,000 [=iseo)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Yukselen enflasyon gortnumd altinin ons fiyatinin ylkselmesine neden
oldu. Bu sabah US$ 1,354 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,349 ve
US$ 1,344 seviyeleri destek; US$ 1,358 ve US$ 1,362 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Subat Persembe

A.B.D 16:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi - 17.9 17.7
16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 221
16:30 Ocak ay1 UFE (aylk %) - 0.4 -0.1
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21 22.2
17:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.2 0.89
17:15 Ocak ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - 78 77.9
18:00 Subat ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 72 72

16 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay1 konut baslangiclari (aylik %) - 2.8 -8.2
16:30 Ocak ay! ingaat izinleri (aylik %) - 0.0 -0.1
18:00 Subat ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95 95.5 95.7

ingiltere 12:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.7/2.7 -1.5/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

