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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
o A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, Yellen'in destekleyici para politikasini Seviye deéi?i/";
geri cevirmek icin cok uzun beklemenin akillica olmadigini séylemesi etkili USD/TRY 3.6493 —0.508
oldu. EUR/TRY 3.8607 -0.73
e Yellen'in konusmasi éncesinde %30 olan Fed funds vadeli islemlerine EUR/USD 10577 -0.19
goére piyasanin Mart toplantisinda bir faiz artinmi gelecegine verdigi Yurt i gosterge tahvil 2 yi, %) Basit Bilesik
olasilik, konugmanin ardindan %34 seviyesinde bulunuyor Bir gun Gnceki kapanis Lo 12
K, konus ! ! ? viges! winugor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.927
¢ Bugln yurt i¢i tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik disis gorulmesini MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
bekliyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Yellen'in konusmasinin ardindan USD deger kazandi. EUR/USD paritesinin
gerilemesinde, EUR'nun Avrupa'daki siyasi belirsizlik nedeniyle baski Giinliik YBY*
altinda olmasinin da pay var. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
.. (J (J
e Bugun A.B.D.de agiklanacak Ocak ayi TUFE, perakende satislar ve sanayji BIST-100 88,082.21 0.56 12.73
Uretimi verilerinin  beklentiden iyi gelmesi durumunda EUR/USD BIST-30 108,049.01 -0.51 13.14
paritesinin 1.0550 seviyesinin altina inmesini bekleyebiliriz. BIST Bankacilik | 150,862.65 -0.42 16.45
o USD/TRY kurunun 3.65 seviyesinin altinda tutunmasi durumunda 3.60 FTSE 100 EOD 7,268.56 -0.14 1.76
. . . L XETRA DAX 11,771.81 -0.02 2.53
destek seviyesinin hedef alanina girecegini tekrarlayalim.
Dow Jones 20,504.41 0.45 3.75
Hisse Senedi: S&P 500 2,337.58 0.40 4.41
Altin 1,228.20 0.26 6.66
e BIST-100 endeksinde, 87,500, 87,000 ve 86,700 puan destek; 88,870, * Yilbasindan bu yana

89,370 ve 89,550 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Buglin US$ 1,220 seviyesine yaklasmasini bekledigimiz altinin ons
fiyatinda US$ 1,216 ve US$ 1,208 destek; US$ 1,229 ve US$ 1,237 ise
direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
AB.D. 16:30 Ocak ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.3
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.6
17:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 0 0.83

- Fed'den Yellen'in (18:00), Rosengren’in (20:00) ve Harker'in (20:45) konusmalari
Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Fed Baskani Yellen dinkt konusmasinda, istihdamin ve enflasyonun 13/02/2017 14/02/2017 (baz puan-bps)
beklentileri dahilinde gelisirse énimuzdeki toplantilardan birinde faiz bilesik faiz (%) / kapanis degisim

artinminin - uygun - olabilecegini  belirtti. A.B.D. tahvil faizlerindeki ERFITEREETS

ylkseliste, Yellen'in destekleyici para politikasini geri cevirmek igin ok EIRTIIIICES A

paps

uzun beklemenin akilica olmadigini, para politikasinin - ydnind  EEEAIRGSTER

degistirmek icin ¢ok uzun beklemenin ekonomiyi tekrar resesyona TR Eurobond (§)  13/02/2017 14/02/2017 degjisim (USS)

2025
AB.D/nin 10 yillik tahvil faizi Yellen'in konusmasiyla birlikte %2.50  Flee{o)

sokacak hizli faiz artinmlarini gerektirecegini séylemesi etkili oldu.

seviyesini test ettikten sonra guni %2.47 seviyesinden tamamladi. Bu [

sabah da 10 yillik tahvilin faizi %2.47 seviyesine yakin seyrediyor. 13/02/2017 14/02/2017 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

= J4348

Yellen'in konusmasi &ncesinde %30 olan Fed funds vadeli islemlerine
gore piyasanin Mart toplantisinda faiz artinmi gelecegine verdigi olasilik, BESSEEESEEEEE =2 =0
konusmanin ardindan %34 seviyesinde bulunuyor. CDS (5 yillik USD)  13/02/2017 14/02/2017 degisim (bps)
Turkiye

Yellen bugtin de Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'nde

Guney Afrika
konusacak.
Rusya

Bugiin ayrica A.B.D."de Ocak ayr TUFE, perakende satislar ve sanayi [l

L EE

dretimi gibi nemli veriler agiklanacak. Kaynak: Reuters

Hazine Mustesarligi, din dizenledigi 11 Subat 2026 vadeli gosterge tahvilin yeniden ihracinda %10.86 ortalama bilesik faizle toplam
TL 2.44 milyar borglandi(kamu kuruluslari dahil).

Buglin yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik dusts gérilmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0580, USD/TRY kuru 3.6510, sepet ise 3.7550 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Yellen'in dinkd konusmasinda destekleyjici para politikasini geri

Déviz kurlari 13/02/2017 14/02/2017 dedisim (%)

cevirmek igin cok uzun beklemenin akillica olmadigini séylemesi USD'nin
EUR/USD

USD/IPY

GBP/USD
EUR/USD paritesinin gerilemesinde EUR'nun Avrupa'daki siyasi belirsizlik [E5p/ainz

deger kazanmasini sagladi ve EUR/USD paritesi 1.0560 seviyesine kadar
geriledi.

nedeniyle baski altinda olmasinin da pay! var. USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Fransa'da Nisan-Mayis aylarinda iki  turlu olarak ddzenlenecek

PEpEpEpEpup.

cumhurbaskanligi se¢imleri éncesinde yayimlanan anketlerde asiri sagci
Marine Le Pen'in 6nde oldugu goruluyor. Le Pen, Fransa'nin Euro
Bolgesi'nden ¢ikmasini istiyor ve AB'den ¢ikmasi icin de referandum dizenlemeyi planliyor. EUR Uzerindeki baskinin diger bir nedeni
de Yunanistan'in borcluluk durumuna iliskin haberler.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugiin A.B.D.'de agiklanacak Ocak ayr TUFE, perakende satislar ve sanayi Gretimi verilerinin beklentiden iyi gelmesi durumunda
EUR/USD paritesinin 1.0550 seviyesinin altina inmesini bekleyebiliriz.

USD/TRY kurunun 3.65 seviyesinin altinda tutunmasi durumunda 3.60 destek seviyesinin hedef alanina girecegini tekrarlayalim.
USDTRY igin Destek: 3.6310--3.6170-3.6000  Direng: 3.6560-3.6690-3.6840

EURUSD igin Destek: 1.0550-1.0525-1.0500 Direng: 1.0610-1.0665-1.0695

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Ddn BIST-100 endeksi %0.56 gerileyerek gini 88,082.21 puandan 13/02/2017  14/02/2017 degisim
tamamladi. BIST-100 endeksinde, 87,500, 87,000 ve 86,700 puan destek; [ESUSlo0)

88,870, 89,370 ve 89,550 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Yellen'in konusmasi sonrasinda altinin ons fiyati US$ 1,225 seviyesine

XUSIN
geriledi. Bugln US$ 1,220 seviyesine yaklagmasini bekledigimiz altinin ons  FRSgess

fiyatinda US$ 1,216 ve US$ 1,208 destek; US$ 1,229 ve US$ 1,237 ise direng  [iiSaa)
seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafc, Onceki veri
beklentisi

15 Subat Carsamba

AB.D. 16:30 Ocak ayr TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.3
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.6
17:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 0 0.83
- Fed'den Yellen'in (18:00), Rosengren'in (20:00) ve Harker'in (20:45) konusmalari

16 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Ocak ayr konut baslangiglar (aylik %) - - 11.3
16:30 Ocak ayr insaat izinleri (aylik %) - 0.2 1.3
16:30 Issizlik maagt bagvurular (bin kisi) - 244 234
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed s Dinyasi Gérinimi - 18 23.6

17 Subat Cuma

ingiltere | 12:30 | Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/3.1 | -/- | -1.9/4.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

