Tahvil:

e Cuma gunu A.B.D.de UFE verisinin beklentinin altinda gelmesinin
ardindan Fed'in Mart'ta ilk faiz indirimini yapacagina verilen olasilik
artarken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Veri &6ncesinde %3.9840
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, veri sonrasinda gerileyerek
haftayl %3.94 seviyesinden tamamladi.

Ddviz:

e AB.D. piyasalarinin kapali oldugu bugln, Dinya Ekonomik Forumu
Davos'ta baslayacak. Euro Boélgesi'nde sanayi Uretimi agklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0925 ve 1.0900 seviyeleri destek; 1.0980,
1.1005 ve 1.1035 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Cuma ginkd
degerlendirmesinde Moody's, Turkiye'nin kredi notunu “B3" olarak korudu
(yatinm yapilabilir seviyenin 6 basamak alti), kredi notunun gérdndmana

ise “duragan”dan “pozitif'e yukseltti. USD/TRY kurunda 30.08, 30.05 ve
30.00 seviyeleri destek; 30.13, 30.15 ve 30.17 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,924, 7,826 ve 7,766 puan destek; 8,082, 8,149 ve
8,242 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,055 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,051 ve US$ 2,041
seviyeleri destek; US$ 2,060 ve US$ 2,071 seviyeleri ise direng seviyeleri.

0 Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

15.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.0636 0.33
EUR/TRY 32.9539 0.11
EUR/USD 1.0949 -0.19
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,986.47 1.15 6.91
BIST-30 8,675.41 1.06 8.16
BIST Bankacilik | 10,038.72 1.90 15.16
FTSE 100 EOD 7,624.93 0.64 -1.40
XETRA DAX 16,704.56 0.95 -0.28
Dow Jones 37,592.98 -0.31 -0.26
S&P 500 4,783.83 0.08 0.29
Altin 2,048.72 1.02 -0.67
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.28 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.92 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Kuresel - Dinya Ekonomik Forumu Davos'ta baslayacak.
A.B.D. - Martin L. King GUnu nedeniyle A.B.D. piyasalari kapall.
Euro Bolgesi 13.00 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %)

17.15 ECB Holzmann konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma ginl A.B.D."de agiklanan Aralik ay UFE verisi aylik bazda -%0.1 (beklenti %0.1), yillik bazda %1.0 (beklenti %1.3) geldi. UFE
verisinin beklentinin altinda gelmesinin ardindan Fed'in Mart'ta ilk faiz indirimini yapacagina verilen olasilik artarken, A.B.D. tahvil
faizleri geriledi. Veri &ncesinde %3.9840 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, veri sonrasinda gerileyerek haftayr %3.94
seviyesinden tamamladi.

FEDWATCH'a gore, Fed'den Mart ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verilen olasilik %82.5, 2024 yilinda yapilmasi beklenen
toplam faiz indirimi miktari da 166 baz puan.

Martin L. King GUnu nedeniyle bugn A.B.D. piyasalari kapali.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0964, USD/TRY kuru 30.1000, sepet ise 31.5389 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. piyasalarinin kapali oldugu bugin, Dinya Ekonomik Forumu Davos'ta baslayacak. Carsamba gund A.B.D.'de agiklanacak
perakende satislarin, ytkselen hisse senedi piyasalari tarafindan desteklenen tiketici glveni ile Aralik ayinda saglam sekilde artmasi
muhtemel. TUFE verilerine gére otomobil hacminin yilik %3 artigla 15.8 milyon adede yukseldigini, haftalik kredi karti harcama
rakamlarinin iyi seyrettigini ve fiyatlarin bir dnceki aya gére %0.3 arttigini biliyoruz. ISM imalat raporunun 2022 yilinin Ekim ayindan
bu yana daralma bélgesinde oldugu gz dnlne alindiginda, Carsamba giind yayimlanacak sanayi Gretimi belki de %0.1 genisleyerek
gucld olmayacak ve imalat aylik bazda yataya yakin olacak. Otomobil Gretimi, daha énceki grev eylemlerinden sonra toparlanmaya
devam ettigi icin parlak bir noktada olabilir, ancak zayif siparisler diger alt sektorlerin ¢cogu icin bir sorun diyebiliriz. Carsamba ginu
ayrica, Fed'in Bej Kitabr yayimlanacak.

Persembe glini A.B.D."de konut baslangiglari ve mevcut konut satislari verileri yayimlanacak. Konut baslangiclar Kasim ayinda %14.8
artmis olup, oldukga degisken bir seri haline gelen bu veride Aralik ayinda énemli bir dusus (-%9.1) bekleniyor. Mevcut satilik evlerin
azligl, yeni konut insaatlarini desteklemekle birlikte mevcut konut satislarinin durgun seyretmeye devam edecegi anlamina geliyor.
Konut satin almak icin yapilan konut kredisi basvurulart son 30 yilin en dustik seviyelerine yakin seyretmekte olup, konut satislarinin
Kuresel Mali Kriz sirasinda konut krizinin dibinde gérialen seviyelerde kalmasi muhtemel.

Euro Bolgesi'nde bugiin sanayi Gretimi, yarin ZEW anketi, Carsamba guind ise Aralik ayi TUFE verileri yayimlanacak.

Carsamba giind ingiltere’de Aralik ayr TUFE verileri agiklanacak. Hizmet enflasyonu %6.1 ile BoE'nin Kasim ayr politika raporunda
6ngordigu seviyenin oldukca altinda gergeklesecek gibi gértintyor. Sonunda iimli hale gelmeye baslayan tcret artisiyla birlikte
bunlar, BoE'nin faiz indirimi kararlarini dayandiracaginin sinyalini verdigi temel él¢tler. Simdilik, %6+ hizmet TUFE'si halen ¢ok yiiksek
ve 2024'un ilk birkag ayina kadar bu bélgede kalmasi muhtemel. Ancak yaza dogru ilerledikce isler degismeye baslayacak. Gida ve
tiketim mallar enflasyonundaki iimli seyrin yani sira benzin fiyatlarindaki dtsis sayesinde Mayis ayinda manset enflasyon %1.6'ya
gerileyebilir. Hizmet enflasyonunun da yaza kadar %4'e dismesi bekleniyor. Hafta genelinde Fed, ECB ve BoE yetkilileri konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0925 ve 1.0900 seviyeleri destek; 1.0980, 1.1005 ve 1.1035 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Cuma glnkd degerlendirmesinde Moody's, Turkiye'nin kredi notunu “B3” olarak korudu (yatirm yapilabilir seviyenin 6 basamak alti),
kredi notunun gérinimand ise “duragan”dan “pozitif'e ytkseltti.

USD/TRY kurunda 30.08, 30.05 ve 30.00 seviyeleri destek; 30.13, 30.15 ve 30.17 seviyeleri de direng.
USDTRY igin Destek: 30.0800-30.0500-30.0000 Direng: 30.1300-30.1500-30.1700

EURUSD icin Destek: 1.0950-1.0925-1.0900 Direng: 1.0980-1.1005-1.1035

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma ginl %1.15 artan BIST-100 endeksinde, 7,924, 7,826 ve 7,766 puan destek; 8,082, 8,149 ve 8,242 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,055 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,051 ve US$ 2,041 seviyeleri destek; US$ 2,060 ve US$ 2,071 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 12 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.28
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.92
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
15 Ocak Pazartesi
Kiresel - Diinya Ekonomik Forumu Davos'ta baslayacak.
A.B.D. - Martin Luther King GUnu nedeniyle A.B.D. piyasalari kapali.
Euro Bolgesi 13.00 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %) - -0.3 -0.7
17.15 ECB Holzmann konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

