Tahvil:

e Din A.B.D.'de agiklanan Aralik ayr TUFE verisinin %0.2 ile %0.3 olan
piyasanin ortalama beklentisinin altinda gerceklesmesinin yani sira A.B.D.
Hazine Bakani Mnuchin'in, A.B.D. ve (in arasindaki ticaret anlasmasinda
ikinci asama tamamlanana kadar A.B.D.'nin Cin'den ithal edilen Grtnlere
gumruk vergisi uygulamaya devam edecedini acgklamasi, A.B.D.
tahvillerinde alimlarin gérilmesine neden oldu.

e Yurt icinde Hazine'nin bugtnlerde uluslararasi piyasalarda Eurobond
ihracina gidebilecegdi dustnaldyor.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde ilk iki destek 1.1125 ve 1.1110 olmayr sirdirayor.
200 gunlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1136 seviyesine yakin
hareket eden EUR/USD paritesinde, direng araligr 1.1155-1.1170.

e USD/TRY kurunun gunin buytk kisminda 5.8650-5.9050 bant aralig
icinde islem gérmesini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 120,900, 120,250 ve 119,600 puan destek; 121,600,
122,000 ve 122,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,551 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,546 ve US$
1,540 destek; US$ 1,556 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.8790 0.31
EUR/TRY 6.5439 0.17
EUR/USD 1.1127 -0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.71
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 121,423.34 0.98 6.12
BIST-30 147,444.49 0.76 6.20
BIST Bankacilik | 175,840.81 1.20 9.78
FTSE 100 EOD 7,622.35 0.06 1.06
XETRA DAX 13,456.49 0.04 1.57
Dow Jones 28,939.67 0.11 1.41
S&P 500 3,283.15 -0.15 1.62
Altin 1,546.12 -0.12 1.92
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.24, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.13, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
AB.D. 16:30 Aralik ayr UFE (aylik %/YY %) -
16:30 Ocak ayr Empire imalat -
19:00 Fed'den Harker'in, Daly'nin ve Kaplan'in (20:00) konusmalari
22:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi  Onceki veri
0.2/1.3 0.0/1.1
3.6 3.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.de agiklanan Aralik ayr TUFE verisinin %0.2 ile %0.3 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda gergeklesmesinin yani
sira A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'’in, A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret anlasmasinda ikinci asama tamamlanana kadar A.B.D.'nin Cin'den
ithal edilen drlnlere gimrik vergisi uygulamaya devam edecegini agiklamasi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin gérilmesine neden oldu.

Din %1.8480'den %1.8180'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah da duststni surdirerek %1.8040 seviyesinde
bulunuyor. Gun icinde A.B.D. tahvil faizlerinin yéndnin belirlenmesinde, agiklanacak A.B.D. verilerinin yani sira Fed yetkililerinin
konusmalari da kismen etki yaratabilir.

Yurt icinde ise Hazine'nin buginlerde uluslararasi piyasalarda Eurobond ihracina gidebilecegi dustnaldyor.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1136, USD/TRY kuru 5.8870, sepet ise 6.2205 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugiin A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanmasi beklenirken, A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin’in diinkd agiklamalari
sonrasinda bu anlasmanin etkinligine dair belirsizlik olustu.

Bugln A.B.D.de Aralik ayr UFE ve Ocak ayi Empire imalat verileri yayimlanacak. Aksam saatlerine dogru Fed'den 3 yetkilinin
konusmalari ve Bej Kitap takip edilecek.

EUR/USD paritesinde ilk iki destek 1.1125 ve 1.1110 olmayr sdrdurtyor. 200 ginlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1136
seviyesine yakin hareket eden EUR/USD paritesinde, direng araligi 1.1155-1.1170.

Kuresel gelismeler takip edilirken, yurt icinde yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz karari merakla bekleniyor.
Anket sonuclari katilimcilarin medyan beklentisinin 50 baz puanlik faiz indirimi bekledigini isaret ediyor.

USD/TRY kurunun giindn baydk kisminda 5.8650-5.9050 bant araligi iginde islem gérmesini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.8710-5.8600-5.8500  Direng: 5.9000-5.9140-5.9230

EURUSD igin Destek: 1.1125-1.1110-1.1090 Direng: 1.1155-1.1170-1.1190

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Dun yaklasik %1'lik artisla 121,423.34 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 120,900, 120,250 ve 119,600 puan destek; 121,600,
122,000 ve 122,500 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret anlasmasinda ikinci asama tamamlanana kadar A.B.D.'nin Cin'den
ithal edilen Grinlere gumrik vergisi uygulamaya devam edecedini agiklamasi sonrasinda altinin ons fiyati ytkseldi. Din US$ 1,546
seviyesinden kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,551 seviyesine yukseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,546 ve US$ 1,540 destek;
US$ 1,556 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(14/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.24

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.13

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
15 Ocak Carsamba
A.B.D. 16:30 Aralik ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.2/1.3 0.0/1.1
16:30 Ocak ayi Empire imalat - 3.6 3.5
19:00 Fed'den Harker'in, Daly’nin ve Kaplan'in (20:00) konusmalari
22:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



