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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Glinlik
. degisim
. . . . SeVIge D/)
¢ Bugiin Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli (%
A . L L USD/TRY 5.4336 -0.34
TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini dizenleyecek. EUR/TRY 6.2423 019
Déviz: EUR/USD 1.1474 0.06
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
e Erdogan-Trump arasindaki telefon goérismesi TL'ye olumlu yansirken, Bir giin 6nceki kapanis 17.61 18.39
gun icinde kiresel piyasa hareketleri, Hazine ihaleleri ve olasi jeopolitik Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.768
haber akisi takip edilecek. USD/TRY kurunun bugtin 5.40-5.50 bandi iginde MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
e L , MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
hareket edecegdini dustntyoruz. Ingiltere Parlamentosu’nda aksam MB O/N borc verme faizi (%) 25 50
saatlerinde yapilacak Brexit anlasmasina iliskin oylama ginin en MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
merakla beklenen gelismeleri arasinda. Basbakan May'in oylamay: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
kaybedecegine neredeyse kesin gozuyle bakilirken, 1.29 seviyesindeki GOk VBY*
GBP/USD paritesinde 1.2820 destek, 1.2960 da ilk diren¢ olarak Kapanis = Degisim | Degisim
soylenebilir. EUR/USD paritesinde ise 1.1430 destegini ve 1.1515 direncini (%) (%)
SNEMSILOrUZ BIST-100** 92,053.84 0.40 0.86
onemsiyoruz. BIST-30 115,741.37 0.51 1.22
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 117,942.76 1.80 0.17
FTSE 100 EOD 6,855.02 -0.91 1.89
e BIST-100 endeksinde 91,350, 90,750 ve 90,400 puan destek; 92,550, XETRA DAX 10,855.91 -0.29 2.81
93,150 ve 93,700 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 23,909.84 -0.36 2.50
S&P 500 2,582.61 -0.53 3.02
Altin: Altin 1,291.69 0.33 0.70

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.69, 2018 sonu degeri 6.65.

1,277 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.94, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Empire imalat - 10 10.9

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bugiin Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini diizenleyecek. Ocak’ta toplam
6.4 milyar TL'lik i borg itfasina karsilik Hazine, duzenleyecedi 3 ihale ile toplam 6.1 milyar TL'lik bor¢glanma yapmay: planliyor.
Rekabetci olmayan tekliflerin ne kadarinin karsilanacad, ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz izlenecek.

Din erken saatlerde A.B.D. tahvil faizleri, Cin'de ithalatin Aralik'ta yildan yila %7.6 gerilemesi ve Euro Bélgesi'nde Kasim'da sanayji
tretiminin beklenilenden daha fazla gerilemesi tzerine dismistd. Ancak sonrasinda A.B.D. Baskani Trump'in, hikimetin kismen
kapali olmasi nedeniyle ulusal acil durum ilan etmeyi distinmedigine dair yorumlar ve Fed Uyesi Clarida’nin ekonomide durgunluk
6ngormedigini séylemesi risk istahini artirdi ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Din %2.71'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.7160 seviyesinde bulunuyor.

Gun icinde A.B.D."de Ocak ayi Empire imalat ve Aralik ayi UFE verileri agiklanacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1480, USD/TRY kuru 5.4570, sepet ise 5.8660 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Erdogan-Trump arasindaki telefon gortismesi TL'ye olumlu yansirken, gin icinde kiresel piyasa hareketleri, Hazine ihaleleri ve olasi

jeopolitik haber akisi takip edilecek. USD/TRY kurunun bugtin 5.40-5.50 bandi icinde hareket edecedini dustintyoruz.

ingiltere Parlamentosu'nda aksam saatlerinde yapilacak Brexit anlasmasina iliskin oylama giniin en merakla beklenen gelismeleri
arasinda. Basbakan May'in oylamayr kaybedecegine neredeyse kesin goziyle bakilirken, ilerleyen giinlerde ikinci oylamanin yapilip
yapilmayacagi ve 50. maddenin uzatilip uzatilmayacad kritik olacak.1.29 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.2820 destek, 1.2960
da ilk direng olarak sdylenebilir.

Gun icinde A.B.D.de agiklanacak Ocak ayr Empire imalat ve Aralik ay UFE verilerinin izlenecedi EUR/USD paritesinde, aksam
saatlerindeki Brexit anlasmasi oylamasi EUR/GBP kanali Gzerinden EUR/USD paritesini de etkileyebilir. EUR/USD paritesinde 1.1430
destegini ve 1.1515 direncini 6nemsiyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.4350-5.4200-5.4000 Direng: 5.4800-5.5000-5.5200

EURUSD igin Destek: 1.1450-1.1430-1.1400  Direng: 1.1490-1.1515-1.1540

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %0.4 artarak gind 92,053.84 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 91,350, 90,750 ve 90,400 puan destek; 92,550, 93,150 ve
93,700 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in bu yil faiz artinmina gitmeyebilecegine dair artan beklentiler altinin ons fiyatini desteklemeye devam ederken, bugiin ingiltere
Parlamentosu’'nda yapilacak Brexit anlasmasi oylamasinin reddedilmesi halinde altinin ons fiyati ytkselebilir. Bu sabah US$ 1,290
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 ve US$ 1,277 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.69
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
15 Ocak Sali
Tarkiye - Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalelerini diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ayr Empire imalat - 10 10.9
16:30 Aralik ayi UFE (aylik %) - -0.1 0.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



