Tahvil:

e Kresel gelismelerin yani sira yurt ici piyasalar bu hafta 4 konu basligini
takip edecek. Buglin Londra'da baslayacak ve iki gin strecek olan
Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi  Simsek'in - uluslararasi
yatinmcilarla gergeklestirecedi yatinm toplantilarindan  yansimalar,
yarinki Hazine ihalesi, Persembe giinkd TCMB PPK toplantisi ve Cuma
gunkd Fitch'in Tarkiye'nin kredi notu degerlendirmesi. 10 yillik tahvilin
bilesik faizinin %11.65-%11.80 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Déviz:

e Dolar endeksi bu sabah 90.622 ile son 3 yilin en dustk seviyesini gérdua.
EUR/USD paritesi de bu sabah 1.2240 ile son 2014 yilinin Aralik ayindan
beri en yuksek seviyesine cikti. Paritenin 1.2175 desteginin Uzerinde kalip
kalamayacagi izlenecek. 1.2240 tzerine yeniden gikilmasi durumunda ise
1.2285 direnci gozlenecek. USD/TRY kurunun 3.75 seviyesinin hangi
tarafinda kapanislar gergeklestirecedi dnemli olacak. USD'nin zayifliginin
sirmesi durumunda USD/TRY kurunda 3.7350 ve 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.7190 seviyeleri destek olarak izlenecek.
Direnc olarak ise 3.7790 ve 3.8040 séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,000, 113,600 ve 112,800 puan destek; 115,000,
115,530 ve 116,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve US$ 1,330 seviyeleri destek; US$ 1,350
ve US$ 1,358 seviyeleri ise direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7455 -0.73
EUR/TRY 4.5648 0.48
EUR/USD 1.2185 1.28
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.97 13.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.361
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,644.62 -0.06 -0.60
BIST-30 139,971.30 -0.11 -1.51
BIST Bankacilik | 169,950.33 0.53 -0.83
FTSE 100 EOD 7,778.64 0.20 1.18
XETRA DAX 13,245.03 0.32 2.53
Dow Jones 25,803.19 0.89 3.89
S&P 500 2,786.24 0.67 4.22
Altin 1,338.34 1.21 2.73
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

22.3

Onceki veri

19.0

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma ginl A.B.D."de agiklanan gekirdek TUFE verisinin son 11 ayin en
yuksek seviyesinde gerceklesmesi, enflasyondaki zayif seyrin geride
birakilmakta oldugunu distnddrirken, 2 yillik tahvil faizi %2.026 ile 2008
yilinin Eylal ayindan beri en yuksek seviyesine ¢ikti.

Buglin A.B.D. piyasalari tatil.

Kuresel gelismelerin yani sira yurt ici piyasalar bu hafta 4 konu basligini
takip edecek. Bugin Londra’da baslayacak ve iki gin surecek olan
Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi  Simsek’in - uluslararasi
yatinrmcilarla gergeklestirecedi  yatinm toplantilarindan  yansimalar,
yarinki Hazine ihalesi, Persembe ginkd TCMB Para Politikasi Kurulu

toplantisi ve Cuma guinku Fitch'in Tarkiye'nin kredi notu degerlendirmesi.

TCMB toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor, ancak enflasyon ve para
politikasinin  gérinimune dair dederlendirmeler piyasa hareketleri
Gzerinde etkili olabilir.

Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin bir alti olan BB+ kredi notuyla ve
‘duragan’ not géranimuyle degerlendiren Fitch'ten kredi notu degisikligi
beklenmiyor.

Buglin piyasalara yon verecek bir veri bulunmuyor.
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Kaynak: Reuters

10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %11.65-%11.80 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

5 $83 @<
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2211, USD/TRY kuru 3.7580, sepet ise 4.1750 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gegen hafta yayimlanan ECB tutanaklarinda politika yapicilarin, 2018
basinda para politikasi durusu ve ileriye dontk yonlendirme hakkindaki
ifadelerin tekrar degerlendirilebileceginin yer almasi, piyasa tarafindan
ECB'nin  tahvil
yorumlanmig ve EUR destek bulmustu. Almanya Basbakani Merkel'in ve

alim programini  azaltmaya hazirlandigi  seklinde
Sosyal Demokratlar'in, resmi koalisyon goérismeleri icin anlasmaya

vardiklari agiklamasi da EUR'nun kazanimlarini artirdi.

Cuma guna A.B.D."de agiklanan Aralik ayi cekirdek TUFE verisi son 11 ayin
en yuksek artisini gosterse de, EUR'daki glclu gériindim nedeniyle USD, EUR
karsisinda deger kazanamadi.

Doviz kurlari 11/01/2018 12/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e aaas

6 dnemli para biriminin (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK ve CHF) geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini géstermek icin kullanilan

dolar endeksi bu sabah 90.622 ile son 3 yilin en dusik seviyesini gordu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Dolar endeksindeki diistste, EUR'nun deger kazaniminin yani sira GBP'nin kazanimlari da etkiliydi. Hollanda'nin ve ispanya’nin daha
yumusak bir Brexit anlasmasina acik oldugunu séylemesi GBP/USD paritesinin 1.3756 ile Brexit oylamasindan bu yana en ytksek
seviyesini gdrmesine neden oldu.

EUR/USD paritesi bu sabah 1.2240 ile son 2014 yilinin Aralik ayindan beri en yiiksek seviyesine cikti. Paritenin 1.2175 destedinin
Gzerinde kalip kalamayacag izlenecek. 1.2240 Uzerine yeniden ¢ikilmasi durumunda ise 1.2285 direnci gdzlenecek.

USD'nin zayifigina bagli olarak diger gelismekte olan Ulke para birimleri gibi TRY de yilbasindan beri deger kazanirken, USD/TRY
kurunun 3.75 seviyesinin hangi tarafinda kapanislar gergeklestirecedi 6nemli olacak. USD’nin zayifliginin stirmesi durumunda USD/TRY
kurunda 3.7350 ve 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7190 seviyeleri destek olarak izlenecek. Direng olarak ise 3.7790
ve 3.8040 soylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7470-3.7410-3.7370  Direng: 3.7610-3.7680-3.7830

EURUSD igin Destek: 1.2175-1.2090-1.2060  Direng: 1.2285-1.2320-1.2375

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gind yatay kapanan BIST-100 endeksinde 114,000, 113,600 ve 11/01/2018  12/01/2018  degisim
112,800 puan destek; 115,000, 115,530 ve 116,100 puan ise direng |

seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD'nin zayifigina bagli olarak altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,344

seviyesine kadar yukseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve US$ 1,330
seviyeleri destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 seviyeleri ise direnc.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
15 Ocak Pazartesi
Turkiye 10:00 Ekim ayi issizlik orani (%) - - 10.61
A.B.D. - Piyasalar tatil.
Euro Bélgesi 13:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - 22.3 19.0
16 Ocak Sal
Turkiye - Hazine, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ay1 Empire imalat - 19 18
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -/- 0.6/1.7
ingiltere 12:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/3.0 0.5/3.0 0.3/3.1
17 Ocak Garsamba
A.B.D. 17:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.24
21:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.
23:00 Fed’den Evans’in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 - 0.1/1.5
Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.25 1.25 1.00
18 Ocak Persembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
Euro Bolgesi 11:15 Almanya MB Bagkani Weidmann konusacak.
17:30 ECB’den Coeure’nin konugmasi
19 Ocak Cuma
Turkiye - Fitch, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97 95.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

