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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
.. Sevi degisim

e Gecen hafta A.B.D.'de agiklanan TUFE verilerinin beklentinin Gzerinde eviye (%)
gerceklesmesi, Fed’den Haziran'da faiz indirimi gelecegdi beklentisinin USD/TRY 32.3468 0.15
6telenmesine yol actl. Swap piyasalari Fed'den 25 baz puanlik faiz EUR/TRY 34.4203 -0.70
. _ , ST o EUR/USD 1.0642 -0.76
indirimini Eylul'de bekliyor. 2024 yilinda Fed'den faiz indirimi beklentisi ise MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
toplamda 44 baz puana geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
faizi %4.55 seviyesinde. Yurt iginde Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k:R B TCMB
ve 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. 15 aynak: Reuters, Bloomberg, TC

Nisan 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihrag edecek.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim

e Bugiin AB.D.de Empire imalat, perakende satislar ve NAHB Konut (%) (%)
Piyasasi Endeksi yaymlanacak. Fed'den Williams konusacak. Euro FTSE 100 EOD 7,995.58 0.91 339
Bolaesind * retimi veris ol « EUR/USD rosind XETRA DAX 17,930.32 -0.13 7.04
6lgesi'nde sanayi Uretimi verisi aciklanacak. paritesinde Dow Jones 37.983.24 124 078
1.0645, 1.0625 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0670, 1.0685 ve 1.0725 S&P 500 5123.41 146 741
seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.35, 32.33 ve 32.30 seviyeleri Altin 2,343.43 -1.26 13.62

destek; 32.40, 32.43 ve 32.45 seviyeleri de direnc. * Yilbagindan bu yana _
**Fiyat/Kazang orani 7.16 (2023 sonu degeri 5.80).
Hisse Senedi: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.19 (2023 sonu

degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e BIST-100 endeksinde, 9,634, 9,550 ve 9,479 puan destek; 9,849, 9,898 ve
9,948 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,353 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,350 ve US$ 2,335
seviyeleri destek; US$ 2,359 ve US$ 2,378 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tiirkige . Haz?ne, 9 Ni§an 2025 vadeli_kuponsuz ve 1§ 5ubat.2026 vadeli sabit IfL_Jy_Jonlu tahvil ihaleleri duzenleyecek.
Hazine 15 Nisan 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihrag edecek.
A.B.D. 15.30 Nisan ayi Empire imalat - -5.0 -20.9
15.30 Mart ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.4 0.6
Euro Bolgesi 12.00 Subat ayi sanayi tretimi - 0.8 -3.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gecen hafta AB.D."de agiklanan TUFE verilerinin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi, Fed’den Haziran'da faiz indirimi gelecedi
beklentisinin &telenmesine yol acti. Swap piyasalarn Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimini Eyldl ayinda bekliyor. 2024 yilinda Fed'den
faiz indirimi beklentisi ise toplamda 44 baz puana gerilemis durumda (yilbasindaki fiyatlamalar bu yilicin yaklasik 160 baz puanlik faiz
indirimini isaret ediyordu).

Beklentinin Gzerinde gerceklesen TUFE verileri sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi gecen hafta
yukselerek %4.59 seviyesini test etti. iran'in israil’e saldiracagr séylemleri nedeniyle Cuma guinii A.B.D. tahvillerinde gtvenilir liman
alimlari goraldd ve 10 yilik tahvil haftayr %4.52 seviyesinden tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi %4.55
seviyesinde bulunuyor. Jeopolitik riske dair olasi haber akisinin yani sira bugtin A.B.D. tahvil faizleri 6zellikle perakende satislar verisini
takip edecek.

Yurt icinde Hazine bugin, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Hazine
buglin ayrica, 15 Nisan 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihrag edecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0655, USD/TRY kuru 32.3750, sepet ise 33.4290 seviyesinde bulunuyor.

Beklentinin Gzerinde gelen A.B.D. TUFE verileri sonrasinda Fed'den ilk faiz indiriminin daha ge¢ gelecegi ve bu yil icin éngérilen toplam
faiz indiriminin daha az olacag dustincesi, USD'nin deger kazanmasinda etkili oldu. iran-israil gerginligi de USD'nin gl olmasinda
pay sahibiydi. EUR/USD paritesindeki gerilemede, USD’'nin deder kazanmasinin yani sira ECB'nin yil ortasinda (Fed'den daha 6nce) faiz
indirimine gidecegi beklentisi de etkiliydi.

Bugiin A.B.D."de Empire imalat, perakende satislar ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. Fed'den Williams konusacak. Euro
Bolgesi'nde sanayi Uretimi verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0645, 1.0625 ve 1.0600 seviyeleri destek; 1.0670, 1.0685 ve
1.0725 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bu hafta IMF-Dinya Bankasi toplantilart icin TCMB Baskani Karahan ile Hazine ve Maliye Bakani Simsek A.B.D.'ye gidecek. Turkiye'nin
USD cinsinden 5 yillik CDS primi, bu sabah 301 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.35, 32.33 ve 32.30 seviyeleri destek; 32.40, 32.43 ve 32.45 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.3500-32.3300-32.3000 Direng: 32.4000-32.4300-32.4500

EURUSD igin Destek: 1.0645-1.0625-1.0600 Direng: 1.0670-1.0685-1.0725

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde, 9,634, 9,550 ve 9,479 puan destek; 9,849, 9,898 ve 9,948 puan ise direng seviyeleri.

Cuma gint US$ 2,432 ile rekor seviyesini goren altinin ons fiyati, bu sabah US$ 2,353 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 2,350 ve
US$ 2,335 seviyeleri destek; US$ 2,359 ve US$ 2,378 seviyeleri ise direng seviyeleri.

US$ 89.5 seviyesindeki Brent petrolde US$ 88.8 ve US$ 87.8 seviyeleri destek, US$ 90.50 ve US$ 91.20 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 29 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.19
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.31 13.44
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.47
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.23 32.23

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
15 Nisan Pazartesi
Tarkige ) Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Hazine
15 Nisan 2026 vadeli altina dayalr kira sertifikasi ve altin tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15.30 Nisan ayi Empire imalat - -5.0 -20.9
15.30 Mart ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.4 0.6
15.30 Fed'den Williams konusacak.
17.00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi 50 51 51

Euro Bolgesi 12.00 Subat ayi sanayi tretimi - 0.8 -3.2
15.00 ECB'den Lane ve de Cos (20.40) konusacak.

ingiltere 14.15 BoE'den Breeden konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

