Tahvil:

¢ DUn IMF, kiresel ekonomide koronavirist nedeniyle 1930 Buyuk
Buhrani'ndan beri en derin ekonomik gerilemenin yasanacagdi 6ngorisi
dile getirildi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
%0.69 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Bugtinden itibaren virtsin etkilerini daha genis perspektifteki verilerle de
gérmeye basliyoruz. Ornegin buginki A.B.D.'de agiklanacak Mart ay
perakende satislar, sanayi Uretimi ve Nisan ayi konut satislari verileri gibi.
Son haftalarda A.B.D.'de birgok isyeri kapandi, milyonlar issiz kald, issizlik
orani yukseldi ki bu da tuketici harcamalarinin baski altinda oldugunu
isaret ediyor. Piyasanin ortalama beklentisi perakende satislarda aylik %8
oraninda azalis olacag yonidnde. EUR/USD paritesinde 1.09 destek,
1.0950-1.0980 araligr da direng olarak takip edilebilir. Bugtnkt G20
toplantisinda alinacak olasi kararlar ilgiyle takip ediliyor. Turkiye'nin A.B.D.
ile swap hatti icin temasta oldugu biliniyor. Bu konuda olumlu bir gelisme
yasanirsa, TL'de deder kazanimi gérilebilir. USD/TRY kurunda 6.8550
direncinin guclt hacimle asilmasi halinde 6.90 direnci 5nem kazanacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 96,400, 95,000 ve 94,500 puan destek; 98,000,
99,000 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,711 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,700 ve US$ 1,689 sevi-
yeleri destek; US$ 1,715 ve US$ 1,731 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.8148 0.69
EUR/TRY 7.4875 1.43
EUR/USD 1.0979 0.60
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.06

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 98,549.80 2.23 -13.87
BIST-30 117,777.52 2.65 -15.16
BIST Bankacilik | 125,460.64 1.00 -21.67
FTSE 100 EOD 5,791.31 -0.88 -23.22
XETRA DAX 10,696.56 1.25 -19.27
Dow Jones 23,949.76 2.39 -16.08
S&P 500 2,846.06 3.06 -11.91
Altin 1,727.70 0.80 13.89
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.67, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
ABD. 15:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %)
16:15 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-20 -8.0 -0.5
-6 -4.0 0.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn IMF'nin “Dinya Ekonomik Géranum Raporu” yayimlanirken, basin toplantisinda kiresel ekonomide koronavirtisi nedeniyle 1930
Blyuk Buhranr'ndan beri olan en derin ekonomik gerilemenin yasanacagi 6ngérisd dile getirildi.

Ancak halihazirda kétundn gergeklestigi dustincesi, koronavirisi vakalarinda yataylasma isaretleri ve A.B.D. Baskani Trump'in virls
nedeniyle getirilen bazi sinirlamalart kaldirmayr planliyor olmasi, diin A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizindeki sinirli ytkseliste etkiliydi.

Ancak hendz tehditlerin ortadan kalkmamis olmasi ve sinirlamalari kaldirmada erken atilacak adimlarin su ana kadar elde edilen

kazanimlarin geri verilmesine yol agacadi distincesi, yatinmeilarin temkinli tutumu elden birakmamasina yol agiyor.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %0.69 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0930, USD/TRY kuru 6.8500, sepet ise 7.1680 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in, dolar arzini arttirmak icin aldigr kademeli kararlar USD Uzerinde baski yaratirken, hentiz virise iliskin risklerin ortadan kalkmamis
olmasi yatirmcilarin temkinli kalmay tercih etmesine neden oluyor. Dolayisiyla birgok yatirimci gvenli liman olarak degerlendirilen
varliklardan geri ¢ekilmek icin hendz erken oldugu goérisinde.

Buglinden itibaren virlisin etkilerini daha genis perspektifteki verilerle de gérmeye basliyoruz. Ornegdin bugiin A.B.D.de aciklanacak
Mart ayi perakende satislar, sanayi Gretimi ve Nisan ayr konut satislari verileri gibi.

Son haftalarda A.B.D.'de bir¢ok isyeri kapandi, milyonlar issiz kald, issizlik orani ytkseldi ki bu da tketici harcamalarinin baski altinda
oldugunu isaret ediyor. Piyasanin ortalama beklentisi perakende satislarda aylik %8 oraninda azalis olacadr yoninde. ING olarak aylik
duststn perakende satislarda %20, imalat sanayinde de %5 olmasini bekliyoruz.

Artan issizlik, ekonomik endiseler ve aybasinda finansal piyasalardaki huzursuzlugun konut kredisi faizlerinde yukselise yol agmasi
nedeniyle konutta da yavaslama olacak.

EUR/USD paritesinde 1.09 destek, 1.0950-1.0980 araligi da direng olarak takip edilebilir.

Bugiinki G20 toplantisinda alinacak olasi kararlar ilgiyle takip ediliyor. Tlrkiye'nin A.B.D. ile swap hatti i¢in temasta oldugu biliniyor.
Eder bu konuda olumlu bir gelisme yasanirsa, TL'de deger kazanimi gérmeuyi bekleyebiliriz.

USD/TRY kurunda 6.8550 direncinin gti¢ld hacimle asilmasi halinde ise 6.90 direnci énem kazanacak.
USDTRY igin Destek: 6.8300-6.8200-6.8095 Direng: 6.8550-6.8700-6.9000

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0880-1.0850  Direng: 1.0960-1.0990-1.1010

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %?2.2 artan BIST-100 endeksinde 96,400, 95,000 ve 94,500 puan destek; 98,000, 99,000 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri.

Yedi yildan uzun suredir gorilen en yiksek seviyesine ¢ikan altin fiyatlari, kar satisinin gelmesiyle geriledi. Bu sabah US$ 1,711
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,700 ve US$ 1,689 seviyeleri destek; US$ 1,715 ve US$ 1,731 seviyeleri ise direng olarak
izlenebilir.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(14/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Nisan Carsamba

A.B.D. 15:30 Mart ayi perakende satiglar (aylik %) -20 -8.0 -0.5
15:30 Nisan ayi Empire imalat - -35 -21.5
16:15 Mart ayr sanayi Uretimi (aylik %) -6 -4.0 0.6
16:15 Mart ayi kapasite kullanim orani (%) - 74 77
17:00 Nisan ay NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 55 72

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



