Tahvil:

¢ Normallesmeye kademeli gecis asamasinda toparlanma hizinin ne
olacagina yonelik soru isaretleri devam ederken, 2. dalga endiseleri ile
A.B.D.-Cin arasindaki iliskilerde gerginligin artabilecedine ydnelik
tedirginlik de A.B.D. tahvillerinin alicili olmasina yol agiyor.

Doviz:

e USD/TRY kuru bu sabah 6.90 seviyesine kadar gerilerken, TL'nin deger
kazaniminda Reuters'in &zel haberi etkiliydi. Habere gére Tirkiye, yeni
swap hatti icin Japonya ve ingiltere ile gérisirken, var olan swap
imkaninin hacmini artirmak icin de Cin ve Katar ile temaslarini srdarayor.
USD/TRY kurunda 6.90 destegdi dnemli. Kurda 6.9375 ve 6.9500 seviyeleri
ise ilk iki direnc olarak takip edilebilir. A.B.D."de perakende satislar, sanayji
Uretimi ve kapasite kullanim orani ile Empire imalat ve Michigan
Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak. Bugiin EUR/USD paritesi 1.08
seviyesinden fazla uzaklasmayabilir. Paritede 1.0770 destedi kritik olmauy
strdurdyor. 1.0830 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,700 ve 99,100 puan destek; 100,900 ve 101,750
puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,738 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,727 ve US$
1,722 seviyeleri destek; US$ 1,741 ve US$ 1,747 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.9180 -0.76
EUR/TRY 7.4844 -0.86
EUR/USD 1.0804 -0.11
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.33
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,193.03 -0.96 -13.31
BIST-30 115,330.09 -0.93 -16.93
BIST Bankacilik | 117,472.84 -2.29 -26.66
FTSE 100 EOD 5,741.54 -2.75 -23.88
XETRA DAX 10,337.02 -1.95 -21.98
Dow Jones 23,625.34 1.62 -17.22
S&P 500 2,852.50 1.15 -11.71
Altin 1,729.27 0.82 13.99
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.68, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %)
16:15 Nisan ayi sanayi tretimi

Euro Bolgesi 12:00 ilk geyrek GSYH (CC%/YY %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

ING tahmini
-15

-13
-3.8/-3.3

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi Onceki veri
-12.0 -8.4

-12.0 -5.4

-3.8/-3.3 -3.8/-3.3

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirisinin ekonomiye olumsuz etkileri degerlendirilirken, normallesmeye kademeli gecis asamasinda toparlanma hizinin ne
olacagina yonelik soru isaretleri devam ediyor. 2. dalga endiseleri ile A.B.D.-Cin arasindaki iliskilerde gerginligin artabilecegine yénelik
tedirginlik de A.B.D. tahvillerinin glvenilir iman 6zelligi nedeniyle alicili olmasina yol agiyor.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi diin %0.6510'dan %0.6190'a indi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah da vadeli islemlerde %0.62 seviyesinde
bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0813, USD/TRY kuru 6.9150, sepet ise 7.1980 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

USD/TRY kuru bu sabah 6.90 seviyesine kadar gerilerken, TL'nin deger kazaniminda Reuters'in 6zel haberi de etkili oldu. Habere gére
Tarkiye, yeni swap (ddviz takas) hatti icin Japonya ve ingiltere ile géristrken, var olan swap imkaninin hacmini artirmak icin de Cin ve
Katar ile temaslarini strdrtyor.

USD/TRY kurunda 6.90 destegdi énemli. Kurda 6.9375 ve 6.9500 seviyeleri ise ilk iki direng olarak takip edilebilir.

Buglin A.B.D."de Nisan ayi perakende satislar, sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani ile Mayis ayr Empire imalat ve Michigan
Universitesi Given Endeksi yayimlanacak.

Bugiin EUR/USD paritesi 1.08 seviyesinden fazla uzaklagmayabilir. Paritede 1.0770 destedi kritik olmayr strdurtyor. 1.0830 ise ilk
direng olarak séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 6.9000-6.8900-6.8750  Direng: 6.9375-6.9500-6.9700

EURUSD icin Destek: 1.0790-1.0770-1.0750  Direng: 1.0830-1.0845-1.0860

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %1 gerileyen BIST-100 endeksinde 99,700 ve 99,100 puan destek; 100,900 ve 101,750 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasindaki anlasmazligin biytyecedi endiseleri ve koronaviriis nedeniyle ekonomik toparlanmanin énceden beklenilene
gore daha yavas olacagr dustincesi, altinin ons fiyatinin ytkselmesine yol acti.

Bu sabah US$ 1,738 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,727 ve US$ 1,722 seviyeleri destek; US$ 1,741 ve US$ 1,747 seviyeleriise
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(14/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.68
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.36
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.81

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.66
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) -15 -12.0 -8.4
15:30 Mayis ayi Empire imalat - -60.0 -78.2
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi -13 -12.0 -5.4
16:15 Nisan ayi kapasite kullanim orani (%) - 63.8 72.7
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 66 68.0 71.8

Euro Bolgesi 12:00 ilk geyrek GSYH (CC%/YY %) -3.8/-3.3 -3.8/-3.3 -3.8/-3.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

