ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

15.05.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Trump'in, Gin ile diyalogun ¢ok iyi oldugunu séylemesi, iki tGlke arasindaki eviye (%)
bu durumu ufak bir séz dalasi olarak nitelendirmesi, A.B.D. tahivl USD/TRY 6.0249 -0.50
e e . EUR/TRY 6.7573 -0.60
faizlerinin diin yUkselisle kapanmasina neden oldu. EURIUSD 11203 018
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ Bankalar ile yetkili kuruluslarin birbirleri ile yaptiklar ve Hazine'ye yapilan MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
kambiyo satislarinda ve déviz kredisinin édenmesi icin krediyi veren MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.95
banka tarafindan krediyi alana yapilan kambiyo satislarinda BSMV sifir Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olarak belirlendi. Bunlarin disindaki kambiyo muamelelerinde satis tutari Giinliik YBY*
tzerinden %0.1 oraninda BSMV alinmasina karar verildi. USD/TRY kurunda Kapanis Deg/i%im De(?’/isl)im
6.0 seviyesi ana destek olmayi strdtrtyor. Kurda dnemsedigimiz direng BIST-100** 88,022.94 ;.02 _;.47
seviyesi ise 6.10. EUR/USD paritesinde 1.1185 destedi gun icinde test BIST-30 109,947.09 245 -6.10
edilebilir. 1.1250-1.1265 araliginin ise gun iginde guglu bir direng araligi BIST Bankacilik | 114,567.89 -3.26 -6.48
olacagini dugliniyoruz. FTSE 100 EOD 7,241.60 -0.55 6.47
XETRA DAX 11,991.62 -1.52 12.48
Hisse Senedi: Dow Jones 25,532.05 -2.38 8.56
. S&P 500 2,834.41 -2.41 12.17
e BIST-100 endeksinde 87,640, 87,000 ve 86,300 puan destek; 88,500, Al 1296.78 109 15
89,000 ve 89,400 puan ise direng seviyeleri. *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.60, 2018 sonu degeri 6.35.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.89, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

e Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$
1,285 destek; US$ 1,298 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ayi Empire imalat - 8.0 10.1
15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.2 1.6
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 0.0 0.1
Euro Bélgesi 12:00 ilk ceyrek GSYH (GG %) - 0.4 0.4

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in, Cin ile diyalogun ¢ok iyi oldugunu, iki Glke arasindaki ticaret gérismelerinin basarisiz olmadigini séylemesi ve
iki Glke arasindaki bu durumu ufak bir séz dalasi olarak nitelendirmesi, Pazartesi glind guvenilir iman alimlariyla gerileyen A.B.D. tahivl
faizlerinin din yukselisle kapanmasina neden oldu.

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi din %2.4050'den %2.4190'a yikseldikten sonra bu sabah %2.4020 seviyesinde bulunuyor. Gin i¢inde
A.B.D."de aciklanacak perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri ile Euro Bélgesi'nde yayimlanacak blytme verileri, tahvil faizlerine
yon verecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1201, USD/TRY kuru 6.0570, sepet ise 6.4210 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Resmi Gazete'de yer alan Cumhurbaskani karariyla 1998 tarihli 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu kararinda degisiklik yapildi.

Buna gdre bankalar ile yetkili kuruluslarin birbirleri ile yaptiklari ve Hazine'ye yapilan kambiyo satislarinda ve déviz kredisinin édenmesi
icin krediyi veren banka tarafindan krediyi alana yapilan kambiyo satislarinda BSMV sifir olarak belirlendi. Bunlarin disindaki kambiyo
muamelelerinde satis tutari tizerinden %0.1 oraninda BSMV alinmasina karar verildi.

Alinan kararin etkileri gtin iginde izlenecek olup, siyasi giindem ve yurt disi veriler takip edilecek. USD/TRY kurunda 6.0 seviyesi ana
destek olmayi strdtrtyor. Kurda 6nemsedigimiz direng seviyesi ise 6.10.

A.B.D. Bagkani Trump'in, Cin ile diyalogun ¢ok iyi oldugunu, iki Glke arasindaki ticaret gérismelerinin basarisiz olmadigini séylemesi ve
iki Ulke arasindaki bu durumu ufak bir s6z dalasi olarak nitelendirmesi, USD'nin deder kazanmasini sagladi. Gun iginde Euro Bolgesi'nde
aciklanacak ilk ceyrek buyume verisi ve A.B.D."de yayimlanacak perakende satislar ve sanayi Gretimi verileri EUR/USD paritesinin
yoéninu belirlemede kritik olacak.

EUR/USD paritesinde 1.1185 destedi gun icinde test edilebilir. 1.1250-1.1265 araliginin ise gtin iginde guclu bir direng araligi olacagini
distnliyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.0250-6.0000-5.9800 Direng: 6.0850-6.1000-6.1300

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1185-1.1165 Direng: 1.1225-1.1250-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dun yaklasik %2'lik artisla gind 88,022.94 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 87,640, 87,000 ve 86,300 puan destek; 88,500,
89,000 ve 89,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ 1,285 destek; US$ 1,298 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.60

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.89

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.53

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

15 Mayis Carsamba

A.B.D. 15:30 Mayis ayr Empire imalat - 8.0 10.1
15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.2 1.6
16:15 Nisan ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 0.0 0.1
16:15 Nisan ayi kapasite kullanim orani (%) - 78.7 78.8
17:00 Mayis ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 64 63

Euro Bolgesi 12:00 ik ceyrek GSYH (CC %) - 0.4 0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



