Tahvil:

o Kuresel ticaret geriliminin azalacagina dair umutlarin artmasina neden
olan haber akisi sonrasinda A.B.D.'nin tahvil faizleri ytkseldi. Bugin
A.B.D."de aciklanacak perakende satislari verisinin, A.B.D. tahvil faizleri
Uzerinde etkili olmasi beklenebilir. Yurt icinde Hazine Mustesarligr'nin
buglin dizenleyecedi ihalelerde faizin ylkselecedini dustnltyoruz. Ancak
daha fazla 6nemsedigimiz konu, yukselen faiz ortaminda ihalelere
gelecek talebin nasil olacag.

Doviz:

e EUR/USD paritesinin  Euro Bolgesi buytume verisi 6ncesinde 1.19
seviyesinin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. Paritede 1.1980-1.1995
araligr ise gucld direng araligi olmayi sdrddriyor.

o TRY Uzerindeki baski devam ederken, TCMB'nin olasi adimlari izleniyor.
USD/TRY kurunda 4.40 kritik direng seviyesi olarak séylenebilir. Destek
olarak ise 4.35 6ne gikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,300, 101,600 ve 101,000 puan destek; 103,800,
104,300 ve 104,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,310 seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$
1,315 ve US$ 1,320 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

15.05.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.3662 1.24
EUR/TRY 5.2075 1.08
EUR/USD 1.1925 -0.14
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 15.50 16.10
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.988
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,370.42 1.49 -10.37
BIST-30 127,113.39 1.64 -10.55
BIST Bankacilik | 147,266.95 1.38 -14.07
FTSE 100 EOD 7,710.98 -0.18 0.30
XETRA DAX 12,977.71 -0.18 0.47
Dow Jones 24,899.41 0.27 0.25
S&P 500 2,730.13 0.09 2.12
Altin 1,312.42 -0.40 0.74
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli ve 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini diizenleyecek.
A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
Euro Boélgesi 12:00 1. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - 0.4/2.5 0.4/2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Kuresel ticaret geriliminin azalacagina dair umutlarin artmasina neden
olan haber akisi sonrasinda A.B.D.'nin tahvil faizleri ytkseldi.

Cuma giind %2.9710 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah %3.02 seviyesinin Gzerine ¢ikti.

Buglin A.B.D."de aciklanacak perakende satislari verisinin, A.B.D. tahvil
faizleri Gzerinde etkili olmasi beklenebilir. Perakende satislar, Ocak ve
Subat aylarinda kétd hava sartlari nedeniyle olumsuz gérinta sergilemis,
Mart ayinda ise toparlanma yasamisti. Vergi indirimleri ve guglu isgtca
piyasasi nedeniyle glven ve harcamalar artarken, Nisan ayinda
perakende satislarda olumlu bir ivme gérilecedini distiniyoruz.

Buglin Euro Bolgesi'nde aciklanacak ilk ¢eyrek GSYH buytme verisi ve
Almanya’'daki ZEW anketi de Alman tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

Yurt icinde ise bugtin Hazine Mustesarlidl, 13 Kasim 2019 vadeli ve 18
Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini dizenleyecek. ihalede
olusacak faizin, 6nceki ihalelere gore yukselecedini distniyoruz. Ancak
daha fazla 6nemsedigimiz konu ise yukselen faiz ortaminda ihalelere
gelecek talebin nasil olacag..

@ Déviz Piyasast
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1927, USD/TRY kuru 4.3730, sepet ise 4.7970 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis USD'nin deger kazanmasini saglarken,
EUR/USD paritesi 1.1920 seviyesine geriledi. Gun iginde Euro Boélgesi'nde

agiklanacak ilk geyrek GSYH biyime ve A.B.D."de yayimlanacak perakende
satislar verileri parite hareketlerinde belirleyici olacak.

EUR/USD paritesinin Euro Bélgesi bliyime verisi dncesinde 1.19 seviyesinin
Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. Paritede 1.1980-1.1995 araligi ise guglu
direng araligi olmay; sdrdardyor.

TRY Uzerindeki baski devam ederken, TCMB'nin olasi adimlari izleniyor.
USD/TRY kuru sabah erken saatlerde 4.40 esidine gelirken, bu seviyeden bir
miktar doviz satisinin geldigi gozlendi.

Déviz kurlari

11/05/2018 14/05/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

USD/TRY kurunda 4.40 kritik direng seviyesi olarak séylenebilir. Destek olarak ise 4.35 éne gikiyor.

D @ppped

USDTRY igin Destek: 4.3660-4.3500-4.3200  Direng: 4.4000-4.4200-4.4400

EURUSD igin Destek: 1.1900-1.1860-1.1830  Direng: 1.1950-1.1995-1.2030

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %1.5 artarak gund 103,370.42 puandan kapanan BIST-100
endeksinde 102,300, 101,600 ve 101,000 puan destek; 103,800, 104,300 ve  [&is =)
104,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

11/05/2018 14/05/2018 degisim

XBANK
Kuresel ticaret gerginliginin azalacagina dair umutlarin A.B.D. tahvil

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

faizlerinin ytkselmesine ve USD'nin deger kazanmasina yol agmasi, altinin
ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,310
seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$ 1,315 ve US$ 1,320 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

15 Mayis Sali

Tarkiye - Hazine Mustesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli ve 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini diizenleyecek.
10:00 Subat ayi issizlik orani (%) 10.8 10.8

A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
15:30 Mayis ay1 Empire imalat - 15 15.8
17:00 Mayis ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 70 69

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayI sanayi uretimi -/ 0.7 -0.8
12:00 1. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) - 0.4/2.5 0.4/2.5

Almanya 12:00 Mayis ay1 ZEW cari durum endeksi 85 85.2 87.9

16 Mayis Carsamba

Tarkiye 10:00 Mart ay1 sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.7 -0.2

A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - -0.4 1.9
15:30 Nisan ay! insaat izinleri (aylik %) - -2.1 2.5
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.6 0.5

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayt TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.2 1.0/1.3

Almanya 09:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY%) 0.0/1.6 0.0/1.6 0.0/1.6

17 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 215 211
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21.2 23.2

18 Mayis Cuma

A.B.D. | 11:00 | Fed’den Mester'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

