Tahvil:

e Din yuksek gelen AB.D. UFE verileri sonrasinda swap piyasalarinda
Fed'den faiz indirim beklentisi Temmuz'a 6telendi ve A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecegine ise %65
olasilik taniniyor. Din %4.19'dan %4.29'a ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.28 seviyesinde bulunuyor. Hazine ve
Maliye Bakanligi'nin, 21 Mayis 2030 vadeli EUR cinsinden tahvil ihracinda
getiri %6.125 oldu, € 2 milyarlik satis gerceklestirildi.

Ddviz:

e AB.D.'de yuksek gelen UFE verisi sonrasinda Fed'in ilk faiz indirimini
Temmuz toplantisinda gerceklestirebilecedi disincesi destek buldu ve
USD deder kazandi. A.B.D."de Empire imalat, sanayi Uretimi, kapasite
kullanim orani ve Michigan Universitesi Giiven Endeksi aciklanacak.
ECB'den Panetta, Vujcic ve Lane konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0855,
1.0840 ve 1.0805 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0925 ve 1.0950 seviyeleri

direng. USD/TRY kurunda 32.18, 32.15 ve 32.13 seviyeleri destek; 32.25,
32.27 ve 32.30 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,798, 8,736 ve 8,662 puan destek; 9,052, 9,148 ve
9,219 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,167 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,158 ve US$ 2,151
seviyeleri destek; US$ 2,178 ve US$ 2,189 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

15.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.1441 0.74
EUR/TRY 34.9852 -0.44
EUR/USD 1.0881 -0.59
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,883.52 -0.30 18.92
BIST-30 9,434.25 -0.14 17.62
BIST Bankacilik 9,629.74 -2.10 10.47
FTSE 100 EOD 7,743.15 -0.37 0.13
XETRA DAX 17,942.04 -0.11 7.11
Dow Jones 38,905.66 -0.35 3.23
S&P 500 5,150.48 -0.29 7.98
Altin 2,161.01 -0.62 4.77
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.87 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.13 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15.30 Mart ayi Empire imalat
16.15 Subat ayi sanayi tretimi (aylik %)
16.15 Subat ay! kapasite kullanim orani (%)
17.00 Mart ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de Subat ayi UFE artigi %0.6 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi. Cekirdek UFE artisi da %0.3 ile %0.2 olan
ortalama beklentinin tUzerinde gergeklesti. Perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurular beklentiden olumsuz geldi. Ayni
anda aciklanan veriler sonrasinda piyasalarin ilk tepkisi nispeten sinirliydi. Ancak daha sonra UFE'nin beklentinin Gizerinde gerceklesmis
olmasi agirliklandirilarak, Fed'in ilk faiz indirimini Haziran sonrasinda yapabilecedi distindldd ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

Swap piyasalari diin yiksek gelen A.B.D. UFE verileri sonrasinda faiz indirim beklentisini Temmuz'a ételedi. FEDWATCH'a gére swap
piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecegine sadece %65 olasilik taniyor. Temmuz ayi igin ise faiz
indirimi batunuyle fiyatlaniyor. Piyasa fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den (¢ defa 25 baz puanlik faiz indirimi gelmesini bekliyor.

DUn %4.19'dan %4.29'a ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.28 seviyesinde bulunuyor. 20 Mart'ta sona
erecek FOMC toplantisi 6ncesinde A.B.D."de buglin yayimlanacak verilerin piyasalara etkisi nispeten sinirli kalabilir.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin, 21 Mayis 2030 vadeli EUR cinsinden tahvil ihracinda getiri %6.125 oldu, € 2 milyarlik satig
gerceklestirildi. Hazine, 2024 yilinda uluslararasi piyasalardan tahvil ihraci yoluyla toplam US$ 10 milyarlik bor¢lanma 6ngoértsu
oldugunu aciklamisti. Halihazirda yaklasik US$ 5.2 milyarlik borglanma gergeklestirilmis oldu.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0883, USD/TRY kuru 32.2105, sepet ise 33.6324 seviyesinde bulunuyor.

AB.D.de ytksek gelen UFE verisi sonrasinda Fed'in ilk faiz indirimini Haziran toplantisinda degil de, Temmuz toplantisinda
gerceklestirebilecedi dusiincesi destek buldu ve USD deger kazandi. Bugiin A.B.D."de Empire imalat, sanayi tretimi, kapasite kullanim
orani ve Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. ECB'den Panetta, Vujcic ve Lane konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0855, 1.0840 ve 1.0805 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0925 ve 1.0950 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 313 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.18, 32.15 ve 32.13 seviyeleri destek; 32.25, 32.27 ve 32.30 seviyeleri de direnc.

USDTRY i¢in Destek: 32.1800-32.1500-32.1300  Direng: 32.2500-32.2700-32.3000

EURUSD igin Destek: 1.0855-1.0840-1.0805 Direng: 1.0895-1.0925-1.0950

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.30 gerileyen BIST-100 endeksinde, 8,798, 8,736 ve 8,662 puan destek; 9,052, 9,148 ve 9,219 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,167 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,158 ve US$ 2,151 seviyeleri destek; US$ 2,178 ve US$ 2,189 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

A.B.D."de ham petrol ve yakit stoklarinda diistis olmasi ve Rus rafinerilerine yapilan saldirilar, Brent petrol fiyatinin Kasim 2023'ten beri
ilk kez US$ 85 seviyesinin Uzerine gikmasina neden oldu. US$ 85.3 seviyesindeki Brent petrolde US$ 84.6 ve US$ 83.9 seviyeleri destek;
US$ 85.7 ve US$ 86.5 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 14 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.87
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.13
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.18 14.16
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.47
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.31 32.24

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

15 Mart Cuma

A.B.D. 15.30 Mart ayi Empire imalat - -7.0 2.4
16.15 Subat ayi sanayi tretimi (aylik %) -0.1 0.0 -0.1
16.15 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - 78.5 78.5
17.00 Mart ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 77.5 77.1 76.9

Euro Bolgesi 11.15 ECB'den Panetta, Vujcic (12:35), Lane (16.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

