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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim
¢ A.B.D.'de verilerin iyi gelmesiyle ve onaylanan US$ 1.9 trilyonluk paketin Seviye (%)
de verecegi destekle ekonomik toparlanmanin hiz kazanarak enflasyonda USD/TRY 7.5586 131
- e . s . .. . EUR/TRY 9.0405 0.88
artis gorulecedi dustincesi, A.B.D. tahvillerinde yukselisin devam etmesine EUR/USD 11955 024
neden oldu. Tahvil arzinda artis olacagl beklentisi de faiz yukselisini MB O/N borclanma faizi (%) 1550
destekledi. Carsamba sonuclanacak Fed toplantisi, haftanin kritik gtindem MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
maddesini olusturuyor. Yurt icinde ise Hazine, iki tahvil ihalesi dizenliyor. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00
Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Bugin A.B.D.'de Mart ay Empire imalat verisi aglanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1900 ve 1.1880 seviyeleri destek, 1.1960 ve 1.1990 Gunlak vBY*
Kapanig Degisim| Degisim
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. (%) (%)
e Yurt icinde haftanin éne ¢ikan giindem maddesi 18 Kasim’'daki TCMB PPK BIST-100™ 1,557.39 0.06 546
toplantisinda alinacak faiz karari ve yapilacak agiklama olacak. Piyasadaki BIST-30 1,639.38 0.05 0.21
. %17.00 olan bir haftalik hale faizinin %18.00 BIST Bankacilik 1,373.06 0.20 -11.86
genel kani, %17.00 olan bir haftalik repo ihale faizinin %18.00'e FTSE 100 EOD 676147 036 466
ylkseltilecedi yéninde. USD/TRY kurunda 7.5700 ve 7.5500 seviyeleri XETRA DAX 14.502.39 046 571
destek, 7.6300 ve 7.6500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Dow Jones 32,778.64 0.90 7.10
Hi S di: S&P 500 3,943.34 0.10 4,99
I155€ >ened: Altin 172641 0.29 -9.05
e BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,535 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise * Yilbasindan bu yana o
) ) ) **Fiyat/Kazang orani 13.17, 2020 sonu degeri 13.07.
direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.23, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e Bu sabah US$ 1,724 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,714 ve US$
1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,746 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 17 Kas 2027 vadeli, degisken faizli ve 13 Kas 2030 vadeli, sabit kuponlu tahvilleri yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Mart ayi Empire imalat - 14.5 121

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de verilerin iyi gelmesiyle ve onaylanan US$ 1.9 trilyonluk paketin de verecegi destekle ekonomik toparlanmanin hiz kazanarak
enflasyonda artis gorilecedi dustncesi, A.B.D. tahvillerinde yukselisin devam etmesine neden oldu. Tahvil arzinda artis olacadi
beklentisi de faiz ytkselisini destekledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.64 ile 2020 yilinin Subat ayindan beri en yuksek seviyesini
gorda.

Yatinmailarin, Fed'in “ek kaldira¢ orani” konusunda dedisiklige gidebilecedi yoénunde endiselendikleri gdzleniyor (oran, buyik
bankalarin varliklan karsisinda daha fazla sermaye tutmalar anlamina geliyor). Gegen sene Nisan ayinda Fed, ekonomik yavaslama
nedeniyle buyitk bankalar i¢cin Hazine varliklarini tutmak ve Fed'de mevduat bulundurmak gibi basliklari bu kaldira¢ orani
hesaplanmasinda muaf tutulmustu. S6z konusu muafiyet Mart sonunda sona eriyor ve Fed, siirenin uzatiimasina dair heniiz herhangi
bir agiklama yapmad..

Muafiyetin uzatilmamasinin, biytk bankalarin Hazine tahvillerini satmasina, dolayisiyla faizlerin daha da ytikselmesine yol acabilir
endisesi bulunuyor.

Yurt icinde ise Hazine buguin, 17 Kasim 2027 vadeli, degisken faizli tahvilin ve 13 Kasim 2030 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden
ihracini gerceklestirecek. Hazine yarin da 9 Kasim 2022 ve 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu tahvilleri yeniden ihrag edecek.

Hazine'nin gelecek hafta da 4 tahvil ihalesi bulunuyor. Mart'ta 29 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesi olan Hazine, bu ay toplam 31.2 milyarlik
borclanma yapmayr 6ngdriyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1930, USD/TRY kuru 7.6000, sepet ise 8.3360 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Bugiin A.B.D."de Mart ayr Empire imalat verisi agilanacak. EUR/USD paritesinde 1.1900 ve 1.1880 seviyeleri destek, 1.1960 ve 1.1990
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Piyasalar 17 Mart'taki Fed toplantisina odaklandi. Fed'in faiz oraninda ve tahvil alim programinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed
ekonomistleri giincel makroekonomi tahminlerini paylasacak. Aralik ayinda %%4.2 olarak tahmin edilen 2021 yili GSYH blyime
tahmininin yukari yénde revize edilmesi bekleniyor. Merakla beklenen diger bir konu da Fed yetkililerinin yil sonlan itibariyla Fed
faizinin hangi seviyede olacagina yonelik tahminleri. 2023 yili icin medyan tahminin 25 baz puanlik bir faiz artinmini isaret etmesi
halinde USD'nin deger kazanmasi beklenebilir. Ancak boyle bile olsa, toplantinin ardindan yapilacak agiklamanin buyuk olgtide ayni
tutulmasi ve Baskan Powell'in basin toplantisinda tesviklerin azaltilmadan &nce bankanin 6ntinde uzun bir yol oldugunu tekrar etmesi
USD'nin olasi kazanimlarini sinirlayabilir. Bankanin son dénemde artan tahvil faizlerine ve enflasyon gérinimine iliskin
degerlendirmeleri dnemli olacak. A.B.D."de Sali giind agiklanacak perakende satislar ve sanayi Gretimi verileri, Carsamba guinkd Fed
toplantisinin golgesinde kalacak. Tesvik destediyle Ocak'taki yukselisin ardindan Subat'ta perakende satislarin asagr yénde duzeltme
yapmasi bekleniyor. Kétd hava kosullarinin da Subat ayi sanayi Gretimi verisi Gzerinde etkili olmasi beklenebilir.

Yurt icinde haftanin éne ¢ikan glindem maddesi 18 Kasim'daki TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz karari ve yapilacak aciklama
olacak. Piyasadaki genel kani, %17.00 olan bir haftalik repo ihale faizinin %18.00'e yukseltilecedi yéniinde.

USD/TRY kurunda 7.5700 ve 7.5500 seviyeleri destek, 7.6300 ve 7.6500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 7.5700-7.5500-7.5300 Direng: 7.6300-7.6500-7.6700

EURUSD icin Destek: 1.1900-1.1880-1.1865 Direng: 1.1960-1.1990-1.2020

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

GOris:
Cuma gint yatay kapanan BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,535 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis, altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah US$ 1,724 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,714 ve US$ 1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,746 seviyeleri de direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 12 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.23

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.94
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43

0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.47
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

15 Mart Pazartesi

Turkiye - Hazine, 17 Kas 2027 vadeli, dedisken faizli ve 13 Kas 2030 vadeli, sabit kuponlu tahvilleri yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Mart ayr Empire imalat - 14.5 12.1

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

