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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

e DUn AB.D. tahvil faizleri yukselirken, getiri egrisinin uzun tarafindaki
yukselisin daha belirgin oldugu goézlendi. Yurt icinde tahvil faizlerindeki
yukselis de devam ediyor. Dun %16.26 bilesik faiz seviyesinden kapanan
10 yillik tahvilde, 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu %16.35

seviyesi yukarida ilk izlenecek seviye olarak séylenebilir.

Doviz:

e ingiltere Parlamentosu, hiikiimetin AB'den Brexit'in ertelenmesini talep
etme segenedi sunan &nergesini kabul etti. GBP/USD paritesinde 1.3212

ve 1.3165 destek, 1.3270 ve 1.3300 ise direng seviyeleri.

o Veriler dncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1290 desteginin
Uzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.1340 seviyesi ise ilk direng olmay
surddrdyor. USD/TRY kurunun bugln 5.45-5.49 bandi i¢inde hareket

etmesini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,000, 101,600 ve 101,100 puan destek; 102,800,

103,200 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,302 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,294 ve US$

1,291 destek, US$ 1,304 ve US$ 1,309 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 5.4653 0.20
EUR/TRY 6.1841 0.08
EUR/USD 1.1302 -0.20
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 18.16 18.94
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.160
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 102,432.29 0.23 12.23
BIST-30 128,627.08 0.17 12.49
BIST Bankacilik | 137,212.95 -0.31 16.54
FTSE 100 EOD 7,185.43 0.37 6.80
XETRA DAX 11,587.47 0.13 9.74
Dow Jones 25,709.94 0.03 10.21
S&P 500 2,808.48 -0.09 12.03
Altin 1,296.03 -0.99 1.04
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.15, 2018 sonu degeri 6.34.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi)

A.B.D. 15:30
16:15
17:00

Euro Bolgesi 13:00

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Veri/gelisme
Mart ayi Empire imalat
Subat ayr sanayi Gretimi (aylik %)

Mart ayi Michigan Universitesi Given Endeksi

Subat ay TUFE (aylik %/YY %)

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentinin biraz Gzerinde, yeni konut satislari verisinin ise beklentinin
oldukca altinda gelmesi, A.B.D. tahvilleri Gzerinde anlamli bir etki yaratmadi. Din A.B.D. tahvil faizleri yukselirken, getiri egrisinin uzun
tarafindaki ytkselisin daha belirgin oldugu gézlendi. Bunun nedeni bu hafta sirketlerin tahvil arzlarinin yogun olmasiyla ve bu ay mali
yili sona erecek olan Japonya'da yatinmcilarin portféylerinde ayarlamaya gitmeleri ytiziinden yaptiklan satislarla agiklanabilir.

Din %2.6100'den %2.6300’e yukselen A.B.D."nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah %2.62 seviyesinde seyrediyor. A.B.D."de &gleden sonra
aciklanacak Empire imalat, sanayi Gretimi ve Michigan Universitesi gliven endeksi, A.B.D. tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

Yurt iginde tahvil faizlerindeki ytkselis devam ediyor. Diin %16.26 bilesik faiz seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilde 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu %16.35 seviyesi yukarida ilk izlenecek seviye olarak sdylenebilir. Yaklasik 5 aydir 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin 100 guinltk BHO'nun Gzerine ¢ikmadigini, ancak bu kez ¢ok yaklasmis oldugunu belirtelim.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1318, USD/TRY kuru 5.4710, sepet ise 5.8335 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Diin yapilan oylamada ingiltere Parlamentosu, hiikiimetin AB’den Brexit'in ertelenmesini talep etme secenedi sunan énergesini kabul
etti. Onergeye gére, Brexit anlasmasinin 20 Mart'a kadar Parlamento’dan gegmesi halinde ingiltere'nin AB'den ¢ikis tarihinin 30
Haziran'a ertelenmesi talebinde bulunulacak. Ancak 20 Mart'a kadar bir anlasmanin gegmemesi halinde ise daha uzun vadeli bir
ertelemeye odaklanilacak. Dinku karar buytk élgtide beklenildigi igin GBP'de ek bir deger kazanimi gdzlenmedi.

GBP/USD paritesinde 1.3212 ve 1.3165 destek, 1.3270 ve 1.3300 ise direng seviyeleri.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Subat ayi TUFE verisi, A.B.D.de de Empire imalat, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve Michigan
Universitesi gliven endeksi agiklanacak. Veriler 6ncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1290 desteginin tzerinde kalmasini
bekliyoruz. 1.1340 seviyesi ise ilk direng olmayi strdariyor.

USD/TRY kurunun bugiin 5.45-5.49 bandi icinde hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.4500-5.4370-5.4200 Direng: 5.4790-5.4875-5.5000

EURUSD icin Destek: 1.1290-1.1260-1.1235  Direng: 1.1340-1.1365-1.1395

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %0.23 yukselerek gunu 102,432.29 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 102,000, 101,600 ve 101,100 puan destek;
102,800, 103,200 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,302 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,294 ve US$ 1,291 destek, US$ 1,304 ve US$ 1,309 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.34 9.24 7.15
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.35 9.99 9.36
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.15 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.49 13.90 14.37
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Mart Cuma

Tarkiye 10:00 Aralik ayt issizlik orani - 12.8 12.3

A.B.D. 15:30 Mart ayr Empire imalat - 10.0 8.8
16:15 Subat ayi sanayi dretimi (aylik %) 0.7 0.4 -0.6
16:15 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - 78.5 78.2
17:00 Mart ay Michigan Universitesi Given Endeksi -95.6 95.7 93.8

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.5 -1.0./1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



