Gunluk Strateji Notu

15.03.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
¢ ING'nin baz senaryosu; bu aksamki Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz Seviye de@i?iz;
artinminin yapilmasi, para politikasi icin ‘kademeli artiglar’ ifadesinin USD/TRY 37411 0.01
yeniden kullanilmasi, ‘nokta gizelge'de, 2017 ve 2018 yilsonlari i¢in Fed EUR/TRY 3.9669 -0.46
faiz orani tahmininin sirasiyla %1.4 ve %2.1 olmasi, ekonomik EUR/USD 1.0602 -0.48
tahminlerde, bilanco planlarinda ve mali politika varsayimlarinda 6nemli Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
degisiklikler yapilmamasi yéninde. Bi_r. gun onceki kapanis 11.50 1162
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.077
e Eger ING'nin baz senaryosu gerceklesirse, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
%2.60 seviyesinde olmasini, S&P 500 endeksinde %0.5 artis ve USD'de de MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
%0.5'lik deger kazanimi gérmeyi bekleyebiliriz. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Ddviz:
e Fed'in agiklamalarina iliskin bazi senaryolar ve bu senaryolar altinda Giinliik YBY*
piyasalarin nasil tepki verebilecegini yazimizda ele aldik. Kapanis De(g:j)/ij)im De(q:j)/ij)im
e USD/TRY kuru igin 3.75 seviyesi kritik esik olmayr surddrdyor. Fed'in BIST-100 89,136.53 033 14.07
agiklamalarinin tonu ve yarinki TCMB PPK'nin faiz karari, kurun yénind BIST-30 109,294.04 -0.38 14.45
belirleyecek. BIST Bankacilik | 150,045.13 -1.14 15.82
FTSE 100 EOD 7,357.85 -0.13 3.01
Hisse Senedi: XETRA DAX 11,988.79 -0.01 442
« BIST-100 endeksinde 88,660, 83,000 ve 87,700 puan destek; 89,600, ~  owlones | 2085737, 021 544
S&P 500 2,365.45 -0.34 5.66
90,000 ve 90,620 puan ise direng seviyeleri. Altin 1198.33 043 407
Altin: * Yilbasindan bu yana

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,198, US$ 1,195 ve US$ 1,185 destek; US$
1,207, US$ 1,213 ve US$ 1,223 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.0/2.7 0.0/2.7 0.6/2.5
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.0 -0.1 0.4
21:00 FOMC karar (ust bant) 1.0 1.0 0.75

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bslimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

OPEC'in raporunda, kuresel ham petrol stoklarindaki artisin ve en blyuk
Gye olan Suudi Arabistan’in Uretimindeki yikselisin yer almasi, A.B.D.
tahvil getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda din faizlerin diismesine yol
acti. Bilindigi gibi petrol fiyatlarindaki diists, deflasyonist bir isaret olarak
algilaniyor ve uzun vadeli tahvil faizleri bundan etkileniyor. Ancak uzun
vadeli tahvil faizlerindeki duststn, Fed'in bu aksam sonuglanacak
toplantisi nedeniyle sinirli kaldigini séyleyebiliriz.

A.B.D.'deki kétl hava sartlari ytzinden din islem hacminin nispeten
dusuk kaldig goraltyor.

DUn %2.5820'den %2.5950'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi, bu
sabah %2.60 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Buglin sonuclanacak Fed toplantisindan 25 baz puanlk faiz artirmi
gelecegi tumuyle fiyatlanmis durumda. A.B.D. tahvil faizleri, Fed
yetkililerinin gtincel makroekonomik tahminlerine, yilsonlari itibariyla Fed
faiz oraninin hangi seviyede olusacagini isaret eden “nokta cizelge"ye ve
Baskan Yellen'in TSI
degerlendirmelerine odaklanarak yon bulacak.

21.30'da baslayacak basin  toplantisindaki

ING’nin baz senaryosu;

- 25 baz puanlik faiz artinminin yapilmasi,
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- Para politikasi igin *kademeli artislar’ ifadesinin yeniden kullanilmasi,

- ‘Nokta cizelge'de, 2017 ve 2018 yilsonlari igin Fed faiz orani tahmininin sirasiyla %1.4 ve %2.1 olmasi,

- Ekonomik tahminlerde, bilanco planlarinda ve mali politika varsayimlarinda 6nemli degisiklikler yapilmamasi yéniinde.
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§ 4338
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Eder ING'nin baz senaryosu gergeklesirse, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.60'ta olmasini, S&P 500 endeksinde %0.5 artis ve USD'de

%0.5'lik deger kazanimi gérmeyi bekleyebiliriz.

Fed karari 6ncesinde bugtin yurt ici tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket etmesini bekleyebiliriz. Yurt ici tahvil piyasasi, bu

aksamki Fed kararlari sonrasinda yarin saat 14.00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) faiz kararini bekliyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0620, USD/TRY kuru 3.7430, sepet ise
3.8575 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gozler aksamki Fed toplantisina cevrilirken, EUR/USD paritesinin
gerilemesinde Hollanda'da bugtin gerceklestirilecek secimlerin EUR'yu

baski altinda tutmasi da etkili.

Fed'den 25 baz puanlik faiz artirmi timuyle fiyatlanmisken, Fed'in faizini
sabit tutmasi halinde USD'nin %1.2 deger kaybetmesini bekleyebiliriz.

Doviz kurlar
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed'in 25 baz puanlik faiz artirmina gitmesi, para politikasi icin ‘kademeli artislar’ ifadesini yeniden kullanmasi ve ‘nokta cizelge'de
yilsonlart i¢in Fed faiz oraninin 2017 ve 2018 igin sirasiyla %1.4 ve %2.1 olarak belirtilmesi halinde (ING'nin baz senaryosu) USD'nin
%0.5 deger kazanacagini disiniyoruz.

Fed'in 25 baz puanlik faiz artinmina gidip, tahmin edilenden daha hizli sikilastirma olabilecegini séylemesi, ‘nokta izelge'de yilsonlari
icin Fed faiz oraninin 2017 ve 2018 igin sirasiyla %1.6 ve %2.4 olarak belirtilmesi, enflasyonun %2'nin Gzerinde olacagini ve daha
yuksek 2017 yili buytmesi bekledigini paylasmasi, bilancoda kigtlmenin yakinda baslayacagini ve buginkd faiz artirrminin mali
tesvikten bagimsiz olacagdini aktarmasi durumunda ise USD'nin %1 degder kazanmasini bekleyebiliriz.

USD/TRY kuru igin 3.75 seviyesi kritik esik olmayi strdtrdyor. Fed'in agiklamalarinin tonu ve yarinki TCMB PPK'nin faiz karari kurun
yoénlnu belirleyecek.

USDTRY igin Destek: 3.7365-3.7290-3.7210  Direng: 3.7610-3.7850-3.7900

EURUSD igin Destek: 1.0590-1.0565-1.0525  Direng: 1.0635-1.0670-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Din BIST-100 endeksi %0.33'luk dustsle gind 89,136.53 puandan 13/03/2017  14/03/2017 degisim
tamamladi. BIST-100 endeksinde 88,660, 88,000 ve 87,700 puan destek; [ESIEEL

89,600, 90,000 ve 90,620 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fed kararini bekleyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,205 seviyesinde. [

Altinin ons fiyatinda US$ 1,198, US$ 1,195 ve US$ 1,185 destek; US$ 1,207, [iiSal-
US$ 1,213 ve US$ 1,223 ise direng seviyeleri. MSCl EM

VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Mart Gargamba

A.B.D. 15:30 Subat ayi TUFE (aylik %) 0.0/2.7 0.0/2.7 0.6/2.5
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.0 -0.1 0.4
21:00 FOMC karari (Ust bant) 1.0 1.0 0.75

16 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 - 8.0
14:00 TCMB O/N bor¢ verme faizi (%) 10.00 - 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 - 7.25

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.0 - 0.4/2.0

InQiItere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 - 0.25

17 Mart Cuma

A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (ayhk %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri B6luma tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatinm o6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedgildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tird hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngéruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir. ING BANK,
bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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