Tahvil:

¢ AB.D.'de Beyaz Saray'in ekonomi danismani Kudlow'un, A.B.D. ile Cin
arasinda bir ticaret anlasmasina yaklasildigini séylemesi risk algisini
azaltirken, A.B.D. tahvilleri satisla karsilasti. A.B.D."de gunin 6ne ¢ikan
verisi Ekim ayr perakende satislar olacak. Zayif otomobil satislari,
perakende satislarda da benzer seyir gorulebilecedini distnduriyor.

Doviz:

¢ Buglin A.B.D."de Kasim ayi Empire imalat, Ekim ayi sanayi Uretimi ve
kapasite kullanim orani ile perakende satislar verisi aciklanacak. Ozellikle
perakende satislar, Fed'in Aralik toplantisinda faiz indirimlerine devam
edip etmeyecedi agisindan piyasaya fikir verecek 6nemdeki veriler
arasinda. Euro Bolgesi'nde agiklanacak TUFE verileri de EUR/USD paritesi
hareketleri agisindan izlenecek diger bir veri. A.B.D. verileri 6ncesinde
EUR/USD paritesinin 1.10 destedi tzerinde kalacagini ve 1.1040 direncini
de asmayacagini disdndyoruz. USD/TRY kurunda 5.75-5.74 araligi destek
olarak séylenebilir. 5.7750 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,300, 102,870 ve 102,370 puan destek; 104,200,
104,800 ve 105,160 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,461 ve US$
1,456 destek; US$ 1,471 ve US$ 1,474 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

15.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7446 0.09
EUR/TRY 6.3417 0.63
EUR/USD 1.1021 0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 103,780.58 -1.00 13.71
BIST-30 128,043.57 -1.19 11.98
BIST Bankacilik | 145,676.07 -1.72 23.73
FTSE 100 EOD 7,292.76 -0.80 8.39
XETRA DAX 13,180.23 -0.38 24.83
Dow Jones 27,781.96 -0.01 19.10
S&P 500 3,096.63 0.08 23.53
Altin 1,470.95 0.55 14.67
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.03, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Empire imalat endeksi
16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %)
17:15 Ekim ayr sanayi tretimi (aylik %)

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Beyaz Saray'in ekonomi danismani Kudlow'un, A.B.D. ile Cin arasinda bir ticaret anlasmasina yaklasildigini séylemesi risk
algisini azaltirken, A.B.D. tahvilleri buglne satisla bagladi.

Din %1.8150'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8450 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugliniin &ne ¢ikan ve A.B.D. tahvil faizlerinin yéniini etkileyebilecek verisi Ekim ayi perakende satislar olacak. Zayif otomobil
satislari, perakende satislarda da benzer seyir gorulebilecedini disindariyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1023, USD/TRY kuru 5.7580, sepet ise 6.0504 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugtin A.B.D."de Kasim ayi Empire imalat, Ekim ayi sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani ile perakende satislar verisi aciklanacak.
Ozellikle perakende satiglar, Fed'in Aralik toplantisinda faiz indirimlerine devam edip etmeyecegi agisindan piyasaya fikir verecek
onemdeki veriler arasinda yer aliyor.

Euro Bélgesi'nde &gle saatinde agiklanacak TUFE verileri de EUR/USD paritesi hareketleri agisindan izlenecek bir diger veri.

A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.10 destedi Gzerinde kalacagini ve 1.1040 direncini de asmayacagini ddsdndyoruz.
USD/TRY kurunda 5.75-5.74 araligi destek olarak séylenebilir. 5.7750 ise ilk direng olarak éne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 5.7410-5.7320-5.7200 Direng: 5.7750-5.7870-5.7940

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0980-1.0965 Direng: 1.1040-1.1070-1.1085

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1 azalarak 103,780.58 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 103,300, 102,870 ve 102,370 puan destek; 104,200, 104,800 ve
105,160 puan ise direng seviyeleri.

Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow'un, A.B.D.'nin Cin ile bir ticaret anlasmasina yaklastigini belirtmesi, kiresel risk istahin
kipirdatirken, altinin ons fiyati geriledi.

Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,461 ve US$ 1,456 destek; US$ 1,471 ve US$ 1,474 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.03

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.87

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.94

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

15 Kasim Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Empire imalat endeksi - 6.0 4.0
16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.2 -0.3
17:15 Ekim ay! sanayi dretimi (aylik %) -0.4 -0.4 -0.4
17:15 Ekim ayr kapasite kullanim orani (%) - 77.0 77.5

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.2/0.7 0.2/0.7 0.2/0.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



