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Tahvil:

¢ Yurt icinde ise Ekim sonundan beri 2 yillik tahvilin bilesik faizinde 467 baz
puanlik, 10 yillik tahvilin bilesik faizinde de 150 baz puanlik dusts oldu.
Faiz duststinde; Turkiye-A.B.D. iliskilerindeki iyilesme, Tlrkiye'ye iran
yaptirimlari igin taninan gecici muafiyet, petrol fiyatlarindaki gerileme ve
Hazine Mustesarligi’'nin i¢ bor¢lanma tutarini azaltmasi ve ihalelere gelen
talebin oldukga sinirli kismini karsilamasi etkili oldu. Bugtin 2 yillik tahvilin
bilesik faizi %20 seviyesine daha da yaklasabilir. 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin ise %17 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini dustintiyoruz.

Doviz:

o ingiltere Basbakani May, taslak Brexit plani icin din kabinesinden onay
alirken, GBP ve EUR, USD karsisinda deger kazandi. GBP/USD paritesinde
1.3038 ve 1.3072 direngleri 6ne cikiyor. 1.2980'i ise ilk destek olarak
gosterebiliriz. A.B.D. verileri &ncesinde EUR/USD paritesinde 1.1358
direncinin gugld olabiliecegini distintyoruz. Bugin USD/TRY kurunun ise
5.40-5.48 araliginda kalmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,500, 91,950 ve 91,300 puan destek; 93,650,
94,000 ve 94,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,208 ve US$ 1,202 destek, US$ 1,217 ve US$
1,222 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Glinliik Strateji Notu

15.11.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.4558 -0.38
EUR/TRY 6.1733 -0.14
EUR/USD 1.1308 0.17
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 18.93 20.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.671
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 93,287.16 0.62 -19.11
BIST-30 117,204.76 0.84 -17.53
BIST Bankacilik | 118,339.55 0.76 -30.95
FTSE 100 EOD 7,033.79 -0.28 -8.51
XETRA DAX 11,412.53 -0.52 -11.65
Dow Jones 25,080.50 -0.81 0.98
S&P 500 2,701.58 -0.76 1.05
Altin 1,210.84 0.74 -7.06
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.79, 2017 sonu degeri 9.18.
Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Kasim ayi Empire imalat
16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D.'de aciklanan Ekim ayi TUFE verisi piyasanin beklentisiyle uyumlu gelirken, A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki dists bazi
yatinmailarin tahvillere yénelmesine yol acti ve 10 yillik tahvil faizi %3.1450'den %3.12'ye geriledi.

A.B.D."de bugin issizlik maagi bagvurular, Empire imalat, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi ve perakende satislar verileri
agiklanacak. Perakende satislar verisinin beklentiden iyi gelmesi halinde A.B.D.'de tahvil faizlerinde ytkselis gorulebilir.

Yurt icinde ise Ekim sonundan beri 2 yillik tahvilin bilesik faizinde 467 baz puanlik dustis yasandi. Ayni dénemde 10 yillik tahvilin bilesik
faizindeki dusus ise 150 baz puan oldu.

Faiz diststnde; Tirkiye-A.B.D. iliskilerindeki iyilesme, Turkiye'ye iran yaptinmlar icin taninan gecici muafiyet, petrol fiyatlarindaki
gerileme ve Hazine Mustesarlidi'nin i¢ borclanma tutarini azaltmasi ve ihalelere gelen talebin oldukca sinirli kismini karsilamasi etkili
oldu.

Bugiin 2 yillik tahvilin bilesik faizi %20 seviyesine daha da yaklasabilir. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin ise %17 seviyesinden fazla
uzaklasmayacagini disiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1335, USD/TRY kuru 5.4400, sepet ise 5.8100 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere Bagbakani May, taslak Brexit plani icin diin kabinesinden onay alirken, GBP ve EUR, USD karsisinda deger kazandi. Bir sonraki
asama ise Parlamento’nun da kabul etmesi, ancak bu konuya iliskin endiseler bulunuyor. GBP/USD paritesinde 50 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.3038 ve 1.3072 direngleri ne cikiyor. 1.2980'i ise ilk destek olarak gosterebiliriz.

A.B.D.de bugin igsizlik maagi basvurulari, Empire imalat, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu ve perakende satislar verileri
aciklanacak. Perakende satislar verisinin gigld gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 1.13'e geri gekilme yasanabilir. Veriler dncesinde
paritede 1.1358 direncinin gucli olabiliecedini distntyoruz. Bugin USD/TRY kurunun ise 5.40-5.48 araliginda kalmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.4230-5.4100-5.3900  Direng: 5.4700-5.5000-5.5280

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1255-1.1215 Direng: 1.1358-1.1380-1.1430

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

%0.62'ik artisla giind 93,287.16 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,500, 91,950 ve 91,300 puan destek; 93,650, 94,000 ve
94,300 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kaybetmesine bagli olarak ytikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,212 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,208 ve US$ 1,202 destek, US$ 1,217 ve US$ 1,222 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(14/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.79

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.74

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

15 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Empire imalat - 20 21.1
16:30 Kasim ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérianimu - 20 22.2
16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.5 0.1

16 Kasim Cuma

A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi dretimi (aylik %) - 0.2 0.3
17:15 Ekim ayr kapasite kullanim orani - 78.2 78.11

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayr cekirdek TUFE (YY %) 1.1 1.1 1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



